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Enero de 2022: comienzo del experimento social
#LaGuadana.

La Guadana nace el 23 de enero de 2022 como un experimento de
andlisis de sentimiento y economia conductual de la masa inversora.

-\'.‘B Bitdcora BEST 21 @BitacoraBolsa - 23 ene. 2022

3

La Guadarfia de @canal alcista muestra los objetivos de precio en todos
esos valores en los gue los cufiaos bursatiles no hacen mas que decir que
acumulan en las bajadas "pq van a lardo plazo”

Se trataba de comprobar si la altisima correlaciéon observada entre un
valor que se pone de moda (BABA, Nagarro, MMM, BATS...) llenando
Twitter con tuits acerca de ‘“oportunidad”, *“valor seguro”,
“fundamentales como robles” o “pero paga dividendo” y las caidas
posteriores, era una correlacion espuria o robusta. También se trataba
de comprobar si la altisima correlacion observada entre los momentos
en que esas acciones bajaban y Twitter se llenaba de tuits diciendo
“amplio”, daba lugar a mayores bajadas.

La observacion de varias cuentas de este tipo, ya nos indicaba que la
correlacion entre los “amplio XYZ" tras una gran bajada, y una fuerte
continuidad baijista en XYZ, era bastante fiable:

@ El Loco del Dividendo & @Locod Dividendo - 1oct. 2021
ChibiCompra de SMMM 2 177,508

@ El Loco del Dividendo & @Locod\Dividendo - 7 feb. 2022
ChibiCompra de SMMM a 160,505

@ El Loco del Dividendo & @Locod|Dividendo - 16 feb. 2022
ChibiCompra de SMMM a 154,928

El Loco del Dividendo & @Locod|Dividendo - 7 oct. 2022

El Loco del Dividendo & @LocodlDividendo - 17 feb. 2022 ChibiCompra de: SMMM 109,57%
ChibiCompra de SMMM a 149,30$
El Loco del Dividendo € @LocodlDividendo - 24 ene.

Chibicomprade: sMMM a 116,405
@ El Loco del Dividendo € @LocodlDividendo - 3 jun. 2022 .

ChitiCompraieis MMRNIS50E El Loco del Dividendo & @Locod|Dividendo - 24 ene.

ChibiCompra de SMMM a 115,005
@ El Loco del Dividendo & @Locod|Dividendo - 10 jun. 2022

ChibiComprade: sMMM 140,648 El Loco del Dividendo & @Locod|Dividendo - 7 mar.

ChibiCompra de SMMM 2 107,875
@ El Loco del Dividendo £ @LocodDividendo - 30 jun. 2022

ChibiC de SMMM a 127,908
ibiLompra de e El Loco del Dividendo € @LocodDividendo + 16 may.

ChibiCompra de SMMM a 98,468.
El Loco del Dividendo & @LocodlDividendo - 14 sept. 2022
ChibiCompra de SMMM a 119,185 El Loco del Dividendo & @LocodlDividendo - 25 may.
ChibiCompra de SMMM a 96,318

@ El Loco del Dividendo € @LocodlDividendo - 16 sept. 2022

ChibiCompra de SMMM a 116,005 El Loco del Dividendo & @LocodIDividendo - 31 may.

ChibiCompra de MMM a 94.418

DODDDDD
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La siguiente imagen mapea la conducta inversora de este usuario con
la posterior direccionalidad de la accidn, qguedando demostrada la
descomunal correlacion entre ambas: su conducta errdtica es debida a
la sensacion de falsa oportunidad que le genera cada bagjada,
ignorando que cada bajada no es mds que el preludio de la siguiente.
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Observando la envolvente poligonal (linea naranja) de los momentos en
que acumula, se observa que dicha poligonal estd formada por los
minimos decrecientes que marca la evolucion del valor. Uno podria
plantearse, ante este alto %, si la conducta inversora de este usuario
podria ser un indicador predictivo fiable de fuerte confinuidad bajista (lo
que habitualmente se llama “indicador contrarian™). Y en este caso lo
es.

Mdas auln, gpodria predecirse, en base al comportamiento de este
inversor, no solo la direccidon del precio sino tfambién la intensidad de la
bajada, hasta el punto de determinar un precio objetivo alcanzable
con una elevada probabilidade En este caso, y La Guadana lo
demostrd por 3 veces con MMM, asi fue.

Uno podria pensar que lo mostrado es anecdodtico o sacado de
contexto. Nada mas lejos de la realidad: este usuario es ampliamente
conocido a nivel nacional por haber repetido este comportamiento en
muchos de sus valores en cartera. 3Estd loco este usuario? Su Nick dice
que si. Pero es que ademds, el resulfado que hemos mostrado, es la
consecuencia inevitable de su conducta inversora:
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e El Loco del Dividendo € @Locod|Dividendo - 17 ago. 2020
En respuesta a @Aguayoslsma

Me preocupa que repartan o no dividendo. Si la cotizacién baja v el
dividendo no, me da igual. Insisto yo no busco vender, vender es por una
cagada no el objetivo. Por eso el precio no importa.

Para protegerse de los descomunales errores que comporta una
conducta asi, el usuario no duda en recurrir a una mal entendida
“diversificacion”:

6 El Loco del Dividendo  @LocodDividendo - 26 may. 2020
Cartera actualizada a 26/05/2020

La consecuencia de esto (sin entrar en la tremenda ineficiencia de una
cartera asi) es que si repites el mismo comportamiento en todos los
valores, no estds diversificando: estds replicando N veces el error que
hemos observado en MMM.

Y claro, al final, pasa lo que pasa... que uno dice que él no vende...
hasta que vende. Con pérdidas, incluyendo dividendo:
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6 El Loco del Dividendo € @Locod|Dividendo - 13 sept. 2022
Vendo toda la posicion de $ENG, con perdidas de un -3,75% ya con
dividendos. Peso de la cartera antes de su venta: 2,46%

Q27 s Q 45 ihi [

e El Loco del Dividendo & @Locod|Dividendo - 13 sept. 2022

Vendo toda la posicion de SINTC, con perdidas de un -19,63% ya con
dividendos. Peso de la cartera antes de su venta: 0,53%

Q 40 73 Q 54 ihi N &

Llegado a este punto, uno podria pensar “vale, no le ha pasado sélo
con un valor y estd claro a qué le conduce su comportamiento, pero...
2no serd que este usuario no es representativo? 3Ocurre 1o mismo con
otros usuarios?g”

La respuesta es SI. Para muestra, la siguiente (podria poner varios
centenares de usuarios, pero este caso me parece especialmente
paradigmdtico por la componente de conducta ludépata que muestra,
un caso extremo de conducta irracional. Recordemos que La Guadana
es una herramienta de andlisis conductual):

& Alvaro Pérez Revilla @Varorevilla - 20 ene. 20272
Amplio 5DI5
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Q Alvaro Pérez Revilla @Varorevilla - 21 ene. 2022
Amplio STROW
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ﬁ Alvaro Pérez Revilla @Varorevilla - 10 feb. 2022
Amplio SMMM
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Q Alvaro Pérez Revilla @Varorevilla - 17 feb. 2022
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6 Alvaro Pérez Revilla @Varorevilla - 15 mar. 2022
Amplio Beijing Enterprises Water E40%1j|

DrawDown: -47% E

L |IITTiA| '
g "H'II |I "

|”"'”M!g..n|dil|||.....,.d'tlll|:hll. m.ln|‘|I|||.I|||||‘r...|||m|m.. Tiviht

I

6 Alvaro Pérez Revilla @Varorevilla - 13 abr. 2022
Amplio SVNA
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6 Alvaro Pérez Revilla @Varorevilla - 29 abr, 2022
Amplio 5V/
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Alvaro Pérez Revilla @Varorevilla - 3 jun. 2022
Amplio SMDT
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Nuevamente, y para protegerse de los efectos nocivos de su irracional
comportamiento inversor, recurre, al igual que en el caso anterior, a
seguir acumulando mientras el precio baja (quemando patrimonio para
intentar revertir la dilucion del capital invertido bajo el mantra de
“reducir el precio medio de compra”), conformando en cada valor
mostrado, una poligonal con alto valor predictivo como la ya mostrada
para el caso de 3M.

Es importante destacar aqui que el valor predictivo, tanto en
direccionalidad como en intensidad de la bajada, no lo determina “la
linea”, sino el comportamiento del inversor: si acumula tras nuevos
minimos o fuerte bajada (como hemos visto en todos los casos
mostrados), la probabilidad de seguir bajando es muy alta. La linea no
es mdas que una visualizacion a posteriori de o que el comportamiento
irracional del inversor nos anticipa a priori.

Y alguien podria decir “Ya, pero todo eso fue en 2022 que fue un mal
ano. 3Muestra ese usuario el mismo comportamiento en un ano alcista
como 20232" Respuesta, de nuevo, Si:

Alvaro Pérez Revilla @Varorevilla - 3 oct.
Amplio SEAYN
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Alvaro Pérez Revilla @Varorevilla - 4 oct.
Amplio SBATS
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Alvaro Pérez Revilla @Varorevilla - 9 nov.
Amplio 5PFE
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Hay que fener en consideracion, ademds, que este usuario ya venia
ampliando en todos los valores mostrados (y muchos mas) desde antes
de las fechas aqui expuestas, por lo que los drawdowns a los que ha
sometido a los valores de su cartera han sido mucho mas descomunales
aun. Si esto lo hiciera un gestor profesional, lo estarian crucificando (y
con razdn) por no saber qué estd haciendo y por utilizar paladas de
capital para mitigar el descomunal impacto negativo de su errdtica
conducta inversora que, como hemos visto, es de alto valor predictivo a
la hora de determinar con un alto % de probabilidad tanto la
direccionalidad del activo (continuidad bajista) como la intensidad
(profundidad) de la misma.

Lo importante de lo hasta aqui mostrado, no es que estos dos usuarios
concretos hayan hecho esto o lo ofro. Por si solos, no serian indicador de
nada. Donde realmente radica el poder predictivo, es en el
comportamiento de un gran numero de individuos: economia
conductual (behavioral economics), comportamiento que, en el caso
de los mercados financieros, puede ser medido mediante el andilisis de
sentimiento (sentiment analysis). La idea de base es que, si un gran
numero de inversores se comporta de igual manera en los mismos
activos que presentan tendencia bajista, en los mismos momentos y por
las  mismas razones, vy, tras ello, dichos activos manifiestan
direccionalidad de fuerte continuidad bajista, entonces existe una
correlaciéon observada entre el comportamiento de la masa inversora
en un deferminado momento y la evolucion posterior del activo. Y digo
correlacion observada, que no causalidad (la hay, pero este informe
solo pretende poner de manifiesto la existencia de la correlacion y su
poder predictivo. En un futuro andlisis, mostraremos coémo las técnicas
de andlisis factorial de datos demuestran la existencia de causalidad
mediante factor comuin entre el comportamiento de este tipo de
inversores y la evolucion posterior del activo, lo cual nos llevard de lleno
a cuestiones sobre sesgos, falsas creencias, manipulacion informativa,
egos, necesidad de aprobacion y senfimiento de grupo y errores que se
confunden con “estrategias de inversion”)

Pero aun sabiendo, mediante simple observacion, que la relacion entre
los “amplio XYZ" y mds bajadas en XYZ era bastante fiable, no existia
una herramienta que cuantificase la verdadera fuerza de dicha
observacion. Es asi como surge La Guadana, para dar respuesta a la
siguiente pregunta: 3Se pueden establecer, A PRIORI, la direccionalidad
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e intfensidad de bajada del precio de una accidon observando la
cantidad de tuits que dicen “amplio” en dicha accion? La Guadana,
por tanto, nace como una herramienta de direccionalidad basada en
andlisis de sentimiento y economia conductual: el ser humano se auto
engana creyendo que algo que baja mucho, es oportunidad porque
“va no puede bajar mucho mas”, “a largo plazo todo sube” o “la
coftizacién no importa porque paga dividendos”, a lo que se suma el
ego de no admifir que se estd cometiendo un error. A todo ello, es a lo
que llamaré “conducta irracional del inversor”.

Todo o mencionado son comportamientos humanos derivados de la
emocionalidad, y no de la racionalidad ni del andlisis (aunque muchos
quieren disfrazar sus actos emocionales con sesudas tesis de inversion
sobre lo que hard la empresa los proximos 5 anos, pero que deben
cambiar cada 3 meses al ver que la realidad no les da la razén), y, por
tanto, entran dentro del dominio de la economia conductual, siendo sus
efectos medibles mediante el senfiment analysis, y surgiendo La
Guadana como una herramienta experimental para realizar dicha
medicion.

‘\‘B Bitacora BEST 21 @BitacoraBolsa - 23 feb. 2022
-;a Si. Es una de las cosas que uso como Sentiment Analysis OSINT

Si detecto un gran nimero de cuentas diciendo q algo q cae mucho es
"oportunidad"” = indicador de g puede bajar MUCHO mas

Después analizo el caso concreto (AF + AT) y casi siempre se confirma. Asf
construyo La Guadana

. Dario @dariostonks - 23 feb. 2022
En respuesta a @BitacoraBolsa
Consenso en fintiw de oportunidad en accion cayendo n ruina gorda
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\‘B Bitdcora BEST 21 @BitacoraBolsa - 24 oct.
-;a Me gusta que la gente se interese por como obtengo los POs de
#lLaGuadana, sobre todo pq ven que al final son un iman.

El problema es que reducen el andlisis a AT y/o AR, y #LaGuadaria se basa
en behavioral economics y Sentiment analisys (OSINT).

a LearningWarren @Learning Warren - 24 oct.
En respuesta a @BitacoraBolsa

Perdona Bitacora, es que llevo un buen rato y no doy como has
construido tu precio objetivo. ;Podrias aorientarme? Gracias!

Por tanto, la Guadana NO ha sido NUNCA:
Un registro de operaciones

Un registro de senales

Un registro de entradas / salidas

Un registro de la evolucion de una cartera / porfolio

Y no es algo que diga ahora. Es algo que llevo diciendo durante dos

QNOS:

‘_;\‘B Bitacora BEST 21 @BitacoraBolsa - 8 mar.
7

2. Sino se sabe qué es #LaGuadafia no parece muy elegante disparar
primero y preguntar después.

3. Mi TL deja claro en varias CENTENAS de tuits que LaGuadafia no
representa un portfolio, sino un screening de valores con alto riesgo.

-‘\'JB Bitacora BEST 21 @BitacoraBolsa - 20 oct.
#laGuadana no es un registro de operaciones.

Lo he dicho ya 647464747 veces.
Pues siguen viniendo haters a despotricar contra "mis operaciones”.

La Guadafa muestra POs, no entradas ni salidas en ninguna cartera.
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\‘B Bitacora BEST 21 @BitacoraBolsa - 24 oct.
-;s Aver... repetid conmigo...

La Guadana NO es un registro de operaciones.

La Guadafia NO es un registro de sefiales.

La Guadafa NO es un registro de entradas / salidas
La Guadana NO es un registro de una cartera.

#lLaGuadana es una herramienta de analisis de tendencia.

.‘j LearningWarren @Learning Warren - 24 oct.
En respuesta a @BitacoraBolsa

Una pregunta Bitacora (y perdona que te dé la vara): cuando marcas un
precio de entrada y de salida, ;pones las 6rdenes justo ahi? ;6 si es
bajista y puedes entrar mas arriba para hacer mas recorrido (imagina
una correccion) o mas abajo si continida bajista cerca de la salida?

Falacias y mentiras: qué NO es #LaGuadana.

Da igual la de veces que haya dicho que La Guadana NO es una
cartera, ni un registro de operaciones, ni una coleccidén de senales ni
una recomendacion de nada. A los haters les da igual la verdad, y es
inUtil recordarles una y otra vez que no pueden considerar a La
Guadana como algo que no es:

\‘B Bitdcora BEST 21 @BitacoraBolsa - 20 oct.
-;a Otro ejemplo mas de este hater que confunde #LaGuadana con una
cartera.

La Guadafia no gestiona operaciones. Simplemente muestra hacia dénde
ira el precio antes del 31.Dic.23. Con independencia de si antes sube un
B47A8476%

Esto no es gestidn de carteras.

—— Charlie Geller @MicroSpeculator - 4h
@ En respuesta a @BitacoraBolsa

En el primer guadanazo, lo clavas, se te va el
precio tan solo un 1.12% en contra. En el
segundo th aciertas pero se te va en contra un
11.39%, y en el tercero tb aciertas, pero se te
va un 15.43% en contra. ;Cudl es tu maxima
tolerancia en contra?
il

‘Au- -

1}5—

Wie A

v W
bda LT Y 4
Ao
e A L,r’h
et i, F’ b
S
O1 i Q ihi 97 <Q

Ponemos norte

informativo para
que tu decidas.




Bitacora BEST 21

Menos mal que hay gente que no se deja llevar por el odio y les aclara
que estdn en un error:

%‘B Bitacora BEST 21 @BitacoraBolsa - 20 oct.

Haters despotricando contra #LaGuadafia queriendo hacer creer que es
una cartera y debe analizarse como tal.

Yo NO he entrado en Amazon a ninglin precio y no hay ningun drawdown,
pg no hay ninguna operacion.

Es un registro de Precios Objetivos. Punto.

., Charlie Geller @MicroSpeculator - 27min
En respuesta a @BitacoraBolsa

VVamos a ver, entras en amazon a 109,56.
Pones un TP de 90.6 que se alcanza, con un
beneficio del 17%. Por el camino, el drawdown
es de un 33 por ciento. Qué no entiendes?

@) 7 Q ihi 22 g
Q2 n Q3 ih 749 H &

Oscar
@Gt830scar

Yo aqui no entiendo lo que dice den entrar en 109 y poner TP en 90 salvo
que hayas abierto un short y en ese caso te da la razén ¢J

714 p.m. - 20 oct. 2023 - 528 Reproducciones

Porque ciertamente, si La Guadana hubiese sido un ejercicio de gestion
de carteras o un simple ETF, deberia haber estado acompanado de una
gestion activa y una rotacién que nunca ha tenido lugar. Y nunca ha
tenido lugar porque el propdsito de La Guadana nunca fue el de
mostrar como gestionar una cartera, sino el de medir la fuerza del
sentimiento inversor y comprobar hasta qué punto un inversor puede
quedar atrapado en sus convicciones perdiendo dinero creyendo que
algo que ha bajado mucho es oportunidad y que acumular en las
bajadas es una buena idea:
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‘QB Bitacora BEST 21 @EitacoraBolsa - 20 oct.
-;a Efectivamente.

Si #laGuadaria fuese una herramienta de gestion de carteras, tendria
sentido hablar de "orden de compra”, "orden de venta" y estrategia de
gestiaon del riesgo, en cuyo caso habria sido un short GANADOR.

Pero es que |la Guadafa no es eso.

@ Oscar @Gt330scar - 20 oct.
En respuesta a @BitacoraBolsa

Yo aqui no entiendo lo que dice den entrar en 109 y poner TP en 90
salvo que hayas abierto un short y en ese caso te da la razon g

Hasta el mismisimo Ultimo dia, he tenido que realizar esta correccion:

o Wingspan @MARIANOchipAJOY - 42min

Me da que el 2024 vas a tener municidn para dar y vender. Pero en la
guadania sale el precio actual y en muchos casos hay una subidaza luego
de tocar el precio que tu pones. No sé hay empresas que ni me suenan
pero sien las grandes hubieras comprado ese dia estarias en verde.

(O 12 QO ihl 468 (-

\*B Bitacora BEST 21 @BitacoraBolsa - 41min
-;a Yavas mal...

La Guadafia no sirve para nada de eso que dices.

‘\‘B Bitacora BEST 21 @BitacoraBolsa - 40min
-;a "en muchos casos hay una subidaza luego de tocar el precio que tu pones.”

Esta es una de las falacias que desmonto en el Informe Guadafia. No
porque esto sea mentira (que no lo es), sino porque #LaGuadana SOLO
pretende demaostrar la fiabilidad de alcanzar el precio que pongao.

o Wingspan @MARIANOchipAJOY - 43min

En respuesta a @BitacoraBolsa

Me da que el 2024 vas a tener municién para dar y vender. Pero en la
guadafia sale el precio actual y en muchaos casos hay una subidaza
luego de tocar el precio que tu pones. No sé hay empresas que ni me

suenan pero sien las grandes hubieras comprado ese dia estarias en
verde.

Ponemos norte

informativo para
que tu decidas.

14




Bitacora BEST 21

Insisto que da igual la cantidad de veces que yo haya aclarado que La
Guadana es una herramienta de screening direccional, que su objetivo
es demostrar la fiabilidad de los objetivos direccionales establecidos
(con independencia de lo que ocurra después de haberlos alcanzado),
que no se frata de un conjunto de senales de compra o de venta, que
Nno es un registro de “mis posiciones cortas” (que nunca he tenido) y
que, por tanto, no refleja ninguna pérdida ni ganancia relacionada con
mi patrimonio. Da igual. Los haters se dedicardn a inventar su realidad.
porque la verdad es demasiado dolorosa para que la acepten vy
admitan sus errores y su necesidad de hacer creer algo que no e€s,
simplemente “porque les caigo mal’:

@ antonio @antonio59653053 - 25 ago.

En respuesta a @InversionFundam
Aver, si entiendo bien, sus tweets de guadaiha es para ir en corto en esas
acciones, por ende esa rentabilidad negativa a él le sumaria rentabilidad
positiva no?

Que me cae muy mal el tio pero o estoy tonto hoy o el tweet no lo entiendo
del todo.

Fernando Malo @E@XITIQSE4 - 17 jul.
En respuesta a @BitacoraBolsa
Crefa que la guadafia eran posiciones en corto. 5i no es asi, mis disculpas.

El Ultimo en faltar a la verdad lo hizo hace nada menos que 2 dias: la
verdad NO les importa.

10sigma @cazadordedatos - 27 dic.
En respuesta a @josebamortalena
Duro para Bitacoras que esta bajista &3 &8 &

Y en su dnimo de difamar, les da igual la cantidad de veces que otros
usuarios les recuerden que estdn faltando a la verdad:

~ MonkeySignals00 @MonkeySignals@@ - 17 nov.

En respuesta a @josebamortalena

Creo que @BitacoraBolsa ha dicho como unas 1.000 veces que no esta
corto, y seguro que lo has leido, pero eso no importa, porque la verdad no
importa.
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Mencionar ademds, lo absurdo de cierto “ETF Guadana Inverso” que
confunde una herramienta de screening para analizar el sentimiento inversor,
con un porfolio de gestion activa. No tiene sentido alguno medir “la
rentabilidad” de 1€ metido La Guadana, ya que quien hiciera eso, tendria que
asumir un DrawDown descomunal para acabar, simplemente, teniendo Ia
misma rentabilidad que si se hubiese indexado al SP500. Simplemente absurdo.
Comparar peras con manzanas. Comparar una herramienta que busca
determinar si los famosos “amplio” conllevan continuidad direccional, es decir
una alta probabilidad de continuidad baijista y si se puede incluso determinar
un objetivo en dicha direccionalidad, con invertir en un ETF. Absurdo.

#LaGuadana: un test de Rorscharch

Sé muy bien que La Guadana es un verdadero test de Rorscharch en el que
cada cual verd lo que le dé la gana ver, ignorando la realidad y los hechos, y
queriendo crear su propia corriente de opinidn, sabedor de que nadie se
preocupard en realizar el andlisis correcto: en Twitter mandan el odio y el
morbo, no la realidad y los hechos.

\‘B Bitdcora BEST 21 @BitacoraBolsa - 12 oct.
7 "Sélo hablas de las que aciertas en #LaGuadana"

No sé Rick, La Guadafa es publica y accesible a todo el mundo.
Habla por si sola.

Un test de Rorscharch bursétil donde cada cual veré lo que quiera ver. Y no
vera lo que no quiera ver.
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Sin embargo, los datos estdn ahi para su andlisis. Y dicho andlisis (este)
desmonta todas y cada una de las falacias, fantasias, invenciones y
declaraciones de odio y falsedad surgidos alrededor de una
comunidad muy dolida al ver la cantfidad de guadanazos que se han
ido confirmando durante nada menos que dos anos.

La Guadana ha hecho mucho dano a los egos de cuentas que lejos de
admitir sus errores, han visto coémo sus estrategias han confirmado que
sus andlisis sesgados y su emocionalidad, traducidos en acumular
cuando no se debe, tienen una alta correlacion con una
direccionalidad de continuidad bajista en los activos en los que
acumulan. Han sido parte de un experimento social, arrojaondo datos
claros y contundentes que confradicen sus fdbulas, fantasias vy
necesidad de hacer creer lo que no es.

Y es que, ya saben ustedes, una mentira repetida por mil personas, se
convierte en la realidad de-facto que dichas quieren creer para
tranquilizar su ego dolido: si todos ellos lo dicen, fiene que ser verdad...
Yo, la Unica realidad que conozco, es la que me dicen los resultados de
La Guadana.

Analisis estadistico de los datos arrojados por
#LaGuadana.

Un andlisis estadistico serio de un conjunto de datos, debe mostrar la
realidad de dicho conjunto. Las palabras “datos” y “conjunto” pesan
una tonelada: el andlisis debe mostrar conclusiones conjuntas extraidas
de los datos (y no meras anécdotas o énfasis de los valores andmalos) y
evitar tanto el sesgo de autor como el sesgo de lector: un andlisis
orientado a “demostrar” lo que uno quiere hacer creer no es un andlisis,
es manipulacion. Ademads, han de usarse las herramientas de andlisis
estadistico correctas de la manera correcta. Un claro anti ejemplo de
esto que demuestra una gran ignorancia (cuando no un elevado nivel
de maldad manipuladora) es hablar de medias sin anadir la principal
medida estadistica: la variabilidad.

Esto nos lleva a que un andlisis estadistico serio debe estar basado en el
correcto estudio de la distribucion de los datos. Md&s aun en un contexto
de alta volatilidad como son los mercados financieros: no existen las
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verdades absolutas, las medias no acompanadas de desviacion tipica
son mentiras convertidas en falsa verdad y la verdadera esencia del
andlisis es lograr entender la variabilidad (distribucion) presente en el
conjunto de datos para, a partir de ahi, y sélo de ahi (hunca de las
medias), intentar establecer hipdtesis de alta probabilidad (nunca
verdades absolutas ni binarias) sobre causas y conclusiones.

Para realizar un buen andlisis, es preciso hacerse las preguntas
correctas, que no son las mismas que “las preguntas cuya respuesta
presupongo y retuerzo el andlisis hasta que muestre aquello que me dé
la razén”.

Asi pues, a la hora de enfocar correctamente el andlisis de los datos
generados por #lLaGuadana, La primera pregunta que uno debe
realizar es: ¢qué objetivo se persigue con La Guadana?

Respuesta: establecer una hipotesis acerca de si existe (o0 no)
capacidad predictiva (correlacion) en la conducta mostrada en redes
sociales por cierto tipo de inversores en activos con tendencia baqjista y
la posible continuidad direccional en el precio de los activos en los que
invierten, utilizando como medicién el andlisis de sentimiento.

Respuestas incorrectas de qué se busca con La Guadana:

e Indicador confrarion (aunque esto podria haber sido una
conclusion del experimento, lamentablemente para los haters los
datos demuestran que no es asi: #lLaGuadana tfiene una
fiabilidad muy baja como indicador contrarian, como veremos a
confinuacion)

e Vender / Anunciar senales

e Utilizarlo como un ETF (directo o inverso)

e Gestionar una cartera

e Anunciar el apocalipsis

e Serunregistro de operaciones

e Demostrar “cudnto sabe uno de mercados” (en todo caso, se
demostrariac cudnto sabe uno sobre la conducta vy
comportamiento humanos).

Una vez hemos dejado claro (jpor enésima vezl) el objetivo del
experimento, procedemos a realizar mds preguntas y ver qué respuestas
arrojan los datos.
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Pregunta: ;Hay estructura o patrén temporal en los datos de
#lLaGuadana?

Respuesta: Si. Los datos:

Numero de Entradas por Fecha 1

40

Numero de Guadanazos por fecha

15 1

-4.250.00

-3,750.00

i oa . 2p i oa
2022 II‘II] 2024
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3Qué conclusiones podemos obtener?2 Dos. Bastante poderosas.

La primera: si se observa el nUmero de entradas en Guadana por fecha,
vemos que se concenfran prdcticamente en los dos grandes
movimientos bajistas del SP500 (el que tuvo lugar entre enero de 2022
octubre de 2022 y el que tuvo lugar entre septiembre y octubre de
2023). Esto es coherente con lo que La Guadana intenta demostrar:
dado que las entradas se producen como consecuencia del andlisis de
sentimiento (cantidad de tuits sobre un valor diciendo “es oportunidad”,
“a estos precios acumulo”, “amplio”, “si cae mds mejor”, “le meto la
casa”... y cualqguier ofra expresion que denote un total y completo
desprecio por el riesgo siempre que se observe en un niUmero minimo de
inversores para un activo dado), y siendo los periodos fuertemente
bajistas aquellos en los que Mmds se observan este tipo de comentarios
(conducta inversora irracional), es normal que sea en estos periodos en
los que mas entradas haya. Si hubiese una alta concenfracion de
enfradas fuera de esos momentos temporales, La Guadana no estaria
sirviendo a su objetivo.

Acabamos de desmontar con esto dos grandes falacias de los haters:
“El Bitdcoras sélo habla cuando la bolsa baja” (no, lo que pasa es que
ellos no acumulan ni dicen barbaridades cuando sube, por lo tanto ahi
el andlisis de sentimiento no da entradas para #LaGuadana... vaya
bano de coherencia, 3eh?2) y “Cuando el Bitdcoras habla, senal de
suelo” (no, durante 2022 hubo nada menos que 9 meses de entradas
hasta encontrar suelo, no digo ya el famoso 5 de Julio, que les tuvo en
vilo con bajadas durante 3 meses mads, y en la segunda oleada, la de
2023, dos meses). Ademds, en todo caso, que Bitdcora hablase cuando
baja, no es mds que la consecuencia de sus tuits de conducta inversora.

La segunda conclusion, bastante dolorosa para los haters, es que los
picos de Guadanazos se producen exactamente en los momentos que
ellos dicen de "suelo anunciado por Bitdcoras”. Esto es doloroso por
doble motivo: por un lado, refuta la falacia de “Si habla Bitdcoras, suelo
seguro” (resulta ser al revés: tras hablar Bitdcora, aparece un pico de
Guadanazos, es decir de precios objetivo alcanzados, tras los cudles, y
no antes, se produce un suelo, senal de que los precios objetivos
estaban bien establecidos) y, por otro, demuestra que lo comentado al
principio del informe es cierto: la conducta inversora anticipd (enfradas
en Guadana) la direccionalidad y, en muchos casos, el precio objetivo
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(guadanazos) que ocurriia después. La hipdtesis de correlacion
conducta irracional - continuidad baijista que pretende demostrar La
Guadana, sale reforzada fras el andlisis de temporalidad existente en los
datos.

Pregunta: ;Cémo han acabado finalmente los valores de #LaGuadaia
a 31 de Diciembre de 2023?

Si bien es una pregunta a la que los datos dan respuesta, la pregunta no
es coherente con el objetivo de La Guadana.

Recordemos:

La Guadaia de @canal_alcista

Precios objetivo alcanzables a 31 Dic 2023

El objetivo no es “adivinar cudles serdn los precios a 31.Dic.23" sino
establecer una hipdtesis sobre la direccionalidad del precio y su
intensidad en un periodo de observacion que acaba el 31 de diciembre
de 2023.

Lo que interesa saber es, por un lado si se ha cumplido la hipotesis de
direccionalidad vy, por otro si se ha cumplido la hipdtesis de intensidad,
es decir, comprobar si la intensidad de la bajada predicha a partir de la
conducta irracional del inversor es fiable, con independencia de lo que
pase después y, si no se han alcanzado, a qué distancia se han
quedado (cudnto % de recorrido bajista se ha cumplido). Bdsicamente:
si un valor tenia como objetivo X y lo alcanza, se han cumplido
direccionalidad e intensidad. Si no lo cumple, pero la bajada es
notable, se habrd validado la hipdtesis de direccionalidad (la conducta
de los inversores anticipd mas caidas. Si el precio se queda muy lejos del
objetivo, la hipdtesis de direccionalidad seria débil o podria quedar
completamente invalidada.

Por tanto, para ser coherentes con el objetivo de La Guadana, la
pregunta correcta a readlizar es: §Qué tan fiables han resultado ser las
hipotesis de direccionalidad (continuidad en las bajadas, anticipada
por la conducta del inversor) y de intensidad (precio objetivo)? Para
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ello, hay que establecer una métrica adecuada que elimine Ia
arbitrariedad en la medida de |lo posible.

Uno podria pensar que el % de objetivo de bajada podria ser una
métrica adecuada. Nada mads lejos de la realidad. Por esto:

Distribucion de los % Objetivos

30

Fracusnca

0% a5 S%a 10% a 15%a -20%a 26%a IW%a I5%a 40%a 45%a 50%a 55%a 60%a 65%a TO%a 75%a 80%a
3 10% 15% 20% 25% 30% 5% 0% 45% 50% 55% &0% £5% 70% 75% 80% 85%

Dado que la distribucion de % objetivo no es uniforme (se asemeja a
una lognormal, lo cual es coherente con el fendbmeno que se busca
modelar: una distribucion diferente a esta habria sido indicador de que
el experimento se estaba desarrollando mal), medir la bondad de La
Guadana en base al % de bajada obtenida en cada valor provocaria
un fuerte sesgo hacia los valores con menor % objetivo. En ofras
palabras: sse puede establecer, a priori, que el éxito se da si un valor
baja mdas de un 25%2 A la vista de la grdfica anterior, no, ya que mds
del 70% de las entradas fienen un objetivo menor del -30%, provocando
un sesgo negativo en los resultados (la mayoria no seria éxito). Por la
misma razon, establecer el éxito en un -10% provocaria un sesgo positivo
en los resultados.

Para evitar los problemas anteriores, definamos el Coeficiente de
Intensidad | como el % de recorrido objetivo logrado. El Coeficiente de
Intensidad tiene la siguiente expresion:

Min — PO

I=1= 35 —po

Ponemos norte

informativo para
que tu decidas.

22




Bitacora BEST 21

Siendo:
PE = Precio de enfrada en La Guadana
PO = Precio objetivo establecido en La Guadana

Min = precio minimo alcanzado por el valor durante su estancia en La
Guadana. (Si tras la entrada en La Guadana el valor no baja, Min = PE;
si el valor recibe guadanazo, Min = PO).

Esta magnitud, al estar entre Oy 1 (0 = el valor no ha bajado; 1 = el valor
ha alcanzado su % objefivo), estd estandarizada (normalizada) en
términos estadisticos, por lo que hemos eliminado la influencia de los
valores extremos y podemos utilizarla como medida de éxito/fracaso
relativo. zRelativo a qué? Al % objetivo y precio de enfrada, es decrr,
relativo al recorrido baijista establecido. Como vemos en la expresion, lo
que maneja como variable es el minimo alcanzado por el valor durante
su estancia en La Guadana, coherente con el hecho de que buscamos
validar hipotesis de direccionalidad e intensidad, sin importar qué ocurra
una vez alcanzado el minimo, sea cual sea dicho minimo (es decir, no
buscamos predecir rebotes).

De esta manera, podemos considerar que un valor con | = 1 es un éxito
claro, uno con | = 0.98 es practicamente un éxito, y que un valor con | =
0.1 hasido un fracaso estrepitoso.

En base a esto, podemos establecer los siguientes grupos:

e Grupo | - Exitos rotundos (o Guadaiazos): | = 1. % objetivo
alcanzado, confirmando hipdtesis de direccionalidad e intensidad
(con independencia de lo que pase después, el futuro post-
Guadanazo no forma parte del experimento, y esta es la razdn
por la que crear un ETF o comparar a la Guadana entera con el
Sp500 carece de sentido).

e Grupo Il - Grandes Victorias: el minimo observado en el valor no
ha alcanzado el precio objetivo, pero la intensidad de la bajada
se refleja en un coeficiente de intensidad en el intervalo [0.8, 1.0).
Hipotesis de direccionalidad confirmada (continuidad de fuertes
bajadas anticipadas por la conducta inversora). Ciertamente,
establecer el umbral en 0.8 es algo subjetivo. Lo bueno de los
datos es que estdn ahi para que cada cual ponga el umbral que
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quiera (recuerden la referencia al test de Rorscharch que
mencioné antes). Sélo decir que si alguien considera que haber
recorrido mas de un 80% de toda la bajada predicha por el
modelo no es una fuerte bajada, o, peor aun, es equivalente a un
fallo estrepitoso del modelo, igual deberia dedicarse a ofra cosa
diferente a la inversion.

e Grupo lll - Pequenas victorias: el minimo observado en el valor no
ha alcanzado el precio objetivo, pero la intensidad de la bajada
se refleja en un coeficiente en el intervalo [0.6, 0.8). Hipdtesis de
direccionalidad confimada de forma fuerte e hipdtesis de
intensidad confirmada en forma moderada (se ha recorrido entre
el 60 y el 80% de toda la bajada predicha por el modelo).

e Grupo IV - Pequenas derrotas: el minimo observado no ha llegado
al % objetivo y la intfensidad ha resultado estar en el intervalo [0.4,
0.6). La hipodtesis de direccionalidad se ha cumplido (siguio
bajando), pero la hipdtesis de intfensidad se nos queda algo corta.
AqQui estoy siendo generoso con los haters al considerar “derrota”
algo que puede haber recorrido mas del 50% de la bajada, pero
es Navidad y hay que ser dadivoso.

e Grupo V - Grandes derrotas: el minimo observado no ha llegado
al % objetivo y la intensidad queda en el intervalo [0.3, 0.4). En
este caso, la confiirmacion de hipdtesis de direccionalidad es
moderada y la de intfensidad es débil.

e Grupo VI - Fracasos estrepitosos: €l minimo observado no ha
llegado al % objetivo y la intensidad queda en el intervalo [0, 0.3).
En este caso, la hipdtesis que se demuestra es la confraria a la
que se pretendia demostrar, y La Guadana habria actuado como
indicador confrarian (Enfrada = suelo inminente). Aqui también
estoy siendo generoso porque considerar “suelo” a algo que ha
podido recorrer mdas del 20% de la caida objetivo, es ser poco
estricto. Pero, ciertamente, el resultado es muy pobre.

Ha llegado el momento de comprobar si La Guadana es indicador
confrarian, si “Bitdcoras no da una”, si “Enfrada en Guadana =
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Momento de comprar” o de si “te forras haciendo lo contrario de La
Guadana”.

Para poder concluir que La Guadana es un indicador conftrarian fiable,
mas del 50% de las entradas deberian haber acabado en el Grupo VI, el
Unico en el que las enfradas apenas bajan y puede considerarse suelo.
De no ser asi, menuda mierda de indicador contrarian, 3no?

Para poder concluir que BitGdcora no da una (repito, no da una), el
numero de entradas en el Grupo | deberia ser 0 (definicion de no dar
una).

Veamos el resultado final de manera agregada (mdas adelante veremos
los detalles de cada grupo):

GRUPO Il GRUPO | GRUPO VI GRUPO IV
Grandes Victorias Exitos Rotundos (Guadafiazos) Grandes Fracasos Pequeias derrotas

(P 099 e | 2jc807200 R.0ic2023
- Alcanzaco o6 ocl2023 E— 052
= Aicanzaco 26.cet2023
1 i) L Alcanzaco 02n0v.2023 e 049
Trayinc 089 -~ Alcanzaco. 24 0ct2022 [VMercasat e 049
o Alcanzaco 30.0ct2023
e 0,88 — Alcanzaco 01.00v.2023 LS 048
- | Aicanzaco: 03.000.2023 =0 048
086 [-—== | micansass DY miy 2033
p-—— Alcanzedo. 15 002022 [ r— 0,44
- Hicanzass; TAND 2022
= 0.5 |- | Adcanzado; Jdoct2022 [V 043
e 0,83 | Ajcanzado; 273063028 o 043
- Blcanzaso: I N 2022
= Ricanzago, EVE o 043
petioad a0y - Aicantago 1SN
- Alcansads; 10.fun 3622 N Oty 043
j— Alcanzago Woctanrs PP 043
f-— Ricanzago 2 fon022
GRU PO l” wes | Nicanzado: ERA2022 3 0.42
- Hicansscs, gt 2932
P ~ V t . = Alzanago 1090 223
- Aleanzaco 1 may 3023
equenas Victorias e = GRUPO V
5 = AicAnzags; Amaca02z
s o8 FSE esnan: m—w— Grandes derrotas
— | AlCHAZIZ0; IS CcENTS
02 076 = | aseanzace 1G22 |SEs .
z = |aicannes: 1N 2022
caimea 072 | Aicaazses; 153008
—— | piCa2805; 15Jun 2022
= Alcantane 120522023
pelier 508 - Bicanzago 130012025
st Popacies 071 e | a0, TLaepta033
=== |ascanzco 77.0042023
Amazon-2 069 s EiCanTese; DIAOVI02Y
— RSANII00 2ate0 2023
Oagec 066 | Mcanzado 01.feb 2022
- Alcantago Woct 023
P-4 0,66 — | Ricanzago; e
j—~ Alcanago Most20n3
e 066 f— Aizanisso: o6 may 3022
|-~ AICOI800; 2Waept10nz
rarg 065 — Aicanzaso; 1Sy 022
- — Adcanzado; COBNI22
- g =2 |mcanzsos; R ]
AST Space Mosie 062 [ | Ricanzags: 27042022
" Alcanzago! 10 mey 2022
i 062 = Meantago] 3564023
vo 061 S=—v |Wicaniado]  dagicaaas |
f—- Aicanzano] GLnov.2033
— 060 |- sicabzago] 01 ja2e22
- Sicantage 2 sect 2027

iVaya hombre! El nUmero de Guadanazos, no sélo no es 0, sino que
forman el grupo mayoritario (53 de un total de 121 entradas). Y el
nUmero de fracasos, estd muy lejos del 50% (24 de 121, menos de un
20%, algo muy decepcionante para un indicador confrarian fiable).
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Que haya 53 guadanazos, implica que el 44% de las entradas valida
completamente la doble hipdtesis de direccionalidad e intensidad.

Los Grupos I, Il lIl, IV y V validan la hipotesis de direccionalidad (80% de
los casos).
Sélo los Grupos |, Il y lll validan aceptablemente la hipdtesis de

infensidad (62,8% de los casos).

Estos son los datos. A partir de aqui que cada cual aplique su test de
Rorscharch para ver lo que quiera ver y para no ver lo que no quiera
ver. Yo por mi parte, sélo decir que la falacia del indicador contrarian y
la falacia del “Bitdcora no da una”, quedan refutadas (y mds que van a
quedar en lo que queda de informe). Es mdas, no se trata de si BitGcora
acierta o no. Se frata de si La Guadana sirve como hipdtesis direccional
O No.

Con un 44% de enfradas que han tenido un 100% del recorrido bajista
predicho por el modelo, y mds de un 62% de entradas que han tenido
un recorrido baijista del 60% o mds del predicho por el modelo,
considero que son unos resultados, cuando menos, muy respetables de
cara a considerar correlacion entre la conducta inversora irracional en
mercados baijistas y la capacidad predictiva de dicha conducta
respecto de la confinuidad bajista en los activos en que invierten.

“Pues a mi no me parece nada fiable algo con un 62% de acierto”.
Claro, eso lo dicen los mismos que quieren hacer creer que Bitdcora es
un indicador contrarian... porque en La Guadana hay apenas un 19%
de entradas que marcaron “suelo” (en realidad, sélo en 6 casos se dio
eso, ya que los restantes tuvieron recorridos mayores al 10% de la
bajoda predicha). De toda la vida, un 19% es fiabilidad absoluta al
mismo tiempo que un 62% no... Hay que quererles ©.

Vamos ahora a analizar el Coeficiente de Intensidad con mayor detalle.
Interesa saber si hay dependencia de este coeficiente con el fiempo
que un valor lleva en guadana y si hay dependencia con el % objetivo
establecido.

Respecto del tiempo de permanencia en la guadana:
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Con un R2 de apenas 0.15, podemos concluir que no existe
dependencia lineal entre el coeficiente de intensidad y el tiempo que
un valor estd en La Guadana. Ademds, la nube de dispersion deja claro
que tampoco existe una dependencia de tipo no lineal. 3Qué
implicaciones tiene esto? Una muy importante: desmonta la falacia de
que si a un valor se le da suficiente tiempo, “en algdbn momento seguro
que baja y aciertas”: acabamos de demostrar que la relacion entre la
conducta del inversor en un activo y la direccionalidad de dicho activo,
no depende del tiempo de observacion.

Esta independencia es crucial para la bondad del experimento: no
necesitamos de una determinada ventana temporal para validar los
datos. El impacto de la conducta del inversor en la direccionalidad es
inmediato y su infensidad predicha depende Unicamente de que la
conducta irracional se mantenga (esto es coherente con ese dicho
popular que establece que “cuando un valor que baja deje de estar en
boca de todo el mundo, dejard de bajar”). Aunque yo estableci una
ventana de 2 anos, los resultados habrian sido muy parecidos si la
ventana fuese de 2 meses o de 20 anos. La variabilidad de la intensidad
explicada por el factor tiempo es de R?2 = 14,73%. En términos de
variabilidad, es una asociacion muy débil. Dato, no opinion.

Veamos ahora la relacion con el % Objetivo:
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En este caso, la independencia es aun mds clara. Con un R2 de apenas
0,04, la variabilidad de la intensidad asociada al % Objetivo es de
apenas el 4%: el resultado del comportamiento del activo en términos
de intensidad no depende del % objetivo predicho por el modelo. No
hay sesgo hacia uno u ofro % objetivo, desmontando dos falacias de
golpe: la primera, esa que dice que “si algo ha subido mucho, es normal
que baje todo eso que dices, no hay mérito en ese acierto” y la
segunda, la que dice "si pones un % objetivo bajo, normal que aciertes”.
Acabamos de demostrar que esas dos falacias sélo tienen un 4% de
validez: el cumplimiento de la intensidad de la bajada no depende de si
el objetivo es muy alto o muy bajo.

Todo esto demuestra lo que se comentd anteriormente acerca de que
el coeficiente de intensidad es una medida adecuada del éxito/fracaso
de La Guadana, ya que apenas se ve influenciado por el tiempo de
observacion y es practicamente independiente del % objetivo predicho
por el modelo. En otras palabras: la intensidad de la direccionalidad,
medida de esta maneraq, sélo depende de la conducta inversora, algo
crucial para que el modelo sea vdlido, pues es precisamente lo que
intenta validar.

Un andlisis mds avanzado del coeficiente de intensidad nos puede
ayudar a entender si hay dependencia con la geografia, sector o
momentum en el que se encuenfra un activo determinado.
Especialmente interesante es el Ultimo aspecto, ya que aungue no hay
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dependencia temporal, podria haber (y de hecho deberia haberla)
una fuerte dependencia con las diferentes etapas (stages) establecidas
por Sam Weinstein en el ciclo de vida de un activo cotizado:

Stage 3

Stage 2

30 Week
Moving Average

Stage 1

Stage 1

Cuando digo que lo esperable fuese una fuerte dependencia con el
momentum, en realidad me estoy refiiendo a que los resultados
observados deberian ser muy diferentes en funcidon de si el activo se
encuentra en Stage 2 de si se encuentra en Stage 4. De hecho, la
fiabilidad mostrada por La Guadana sdlo es aplicable a activos en
Stage 4 ya que es en esa etapa en la que el inversor muestra la
conducta irracional objeto de estudio. Fuera de Stage 4, los resultados
de La Guadana se vuelven poco o nada fiables, ya que los indicadores
de sentimiento y la conducta del inversor son muy diferentes en las otras
etapas.

Es importante, en todo caso, tener muy presente que momentum vy
tiempo son dos cosas muy diferentes: tiempo es un intervalo, vy
momentum es un contexto. Es por ello que es coherente observar
independencia de los resultados respecto de |la variable tiempo a la vez
que fuerte dependencia respecto a la variable momentum. Ello es
porgue mientras un activo se mantenga en un Stage, la conducta del
inversor no cambia: si algo baja mds, amplian mds. Y eso con
independencia de si la etapa dura 2 dias, 2 meses, 2 anos o 20 (bueno,
en realidad, creo que un Stage 4 de mdas de 10 anos, dejaria secos de
liguidez a muchos, aungue al parecer, segun nos dicen los irracionales,
siempre tienen liquidez, vy, si no, adelantan ndminas o piden créditos: de
ahi la fuerte dependencia entre direccionalidad de continuidad baijista
y conducta irracional)
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Este andlisis, como digo, seria de gran ufilidad y en el apartado “El futuro
de La Guadana” de este informe, hablaré mds sobre ello.

Respecto de la dependencia del coeficiente de intensidad con
variables geogrdficas, sectoriales, fundamentales del activo, etc...
dicho andlisis necesita de un estudio de influencia conjunta de dichos
factores, necesitando del uso de herramientas de andlisis factorial que
seguramente desarrollaré en un futuro informe confinuidad del actual.

Hasta ahora, los datos mostrados para cada grupo, han sido analizados
de manera gruesa. Procedemos a continuacion, a realizar un andlisis
mas fino para cada grupo.
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Grupo | - Exitos rotundos (Guadanazos)

CocaCola 65000 23
Fax Glanal Ajuzz
Crcs Eoct23
2ama 23.0n8.22
ngiant Tach 180123
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Aguasaunty 230002z
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13juzz
ETE) Tsope22
Frizar 1B z3
Spotiy 2300022
Amarican Tower opt 22
[ dward Litasciances. Toctz
Fuidm -2 w0junzz
o 27.ne22
Esitn Lauser Zoctz3
Lowals Companias .anezz
Mensiar Tsept 23
-3 1Tmay23
Amarican Tower - 2 Tact2z
Thema Fisher 5c 1Boctz3
Esitn Lauser -2 actz3
Daming's Pizzm amayzz
Mtz (Facebock) 23.n022
Frologis Tsoptz3
Takpsrtomance k23
Evatar Tsept 23
Falantr 23.n022
igrala 22522
Salestorca 19,0022
Amazon 4juz
Mata 2 B o2z
a2z
Mata .3
Marcadolinm o022
Carvara actz3
Microsratogy 23.n022
Carvana. 2 k23
Mvidia 420022
Mvidia- 2 1z

A%
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I

-10.7%
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108,51 01
16,25 1285
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150,51 2
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26,35 ;n
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£ 2BAE
195,53 130

221,06 200
7 BEE
18,78 27
120,18 55
136,37 12851

208,72 1705
53,12 48,27
98,01 B75
194,53 72

467,26 433
124,53 me
61,12 300
03,17 250
11232 B85
1087 00
9563 BES
13,58 0
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196,88 166
109,55 05
237 125
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1035 Ee
33,87 25
375,83 150
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Nota: las entradas reflejadas en amarillo, lograron el objetivo en cotizacion intradia. Las
entradas reflejadas en verde, lo lograron, ademds, a cierre de sesién.

En este caso, tenemos nada menos que 53 entradas que validan la
doble hipotesis de direccionalidad (continuidad baijista) e intensidad

(I=1).

AqQui son resenables los siguientes casos que desmontan por si solos
bastantes falacias alrededor de La Guadana:

Apple: entr6 el 1 de Julio de 2022 a 138,93 con objetivo 124,25y lo
alcanzoé el 3 de enero de 2023, sesion en la que marcd un minimo
de 124,17. Adios a la falacia de “con Apple te has equivocado” y
a la bravuconada del “Pues dice que veremos a Apple por
debajo de 125", Lo vimos. “Ya, pero luego subid...” Creo que ya
he insistido bastante en esa falacia de composicion alrededor de
La Guadana: el experimento no versa sobre el post-guadanazo.
La hipodtesis a validar era si Apple llegaria a estar por debajo de
125 con independencia de qué pasase después, y lo ha estado.
Que ahora esté en 192 no invalida el acierto del modelo, ya que
no es objetivo del modelo establecer nada acerca de qué
evolucion tiene el activo tras alcanzar el objetivo establecido.

Descargo de responsabilidad: en el momento de revisar el presente informe, y
fras publicar en Twitter el pdrrafo anterior, no ha tardado en aparecer un
ejemplo de algo que considero ir de mala fe:

Fernando Male @E@XITIQS84 - 1h
El objetivo de Apple era 1248 y nunca lo alcanzé. Mentir para desmontar
una supuesta falacia...

Tras una exhaustiva revisidén de mis publicaciones, me he encontrado con esto:
N Bitacora BEST 21
-;,B @BitacoraBolsa
Mas risas.
Apple.
| En Guadafia con objetivo 125|a que lleva desde enero yéndose "to the
moon' pero que cada ves es mas "to the floor".

Apple Inc. (AAPL) Y7

NasdaqGS - NasdaqGS Precio en tiempo real. Divisa en USD

140,84 -900 (-6,01 %)

A partir del 02:53PM EDT. Mercado abierto

8:54 p. m. - 29 sept. 2022
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Y con esto:

Pl Bitacora BEST 21
-;, @BitacoraBolsa

Hoja de ruta Apple. La puse para usuarios hace unos dias. La peérdida de
los 150 ya se ha cumplido.

Ahora toca rebote fallido a la zona perdida que hard de resistenciay
habré rechazo, camino de los 138 primero y 125 después

iMagia? ;Bola de cristal?

No. Psicologia del precio

10:53 a. m. - 13 may. 2022

De este tuit, estoy seguro de que es la base sobre la que se sustentaba la
hipotesis de profundidad de Apple (debido al volumen profile). Pero es que
también me he encontrado con esto:

\EB Bitdcora BEST 21 @BitacoraBolsa - 22 sept. 2022
-;a Algunas de las g mas risas han generado (y los haters difundiendo
pantallazos de las mismas, COSA QUE AGRADEZCO ENORMEMENTE):

Amazon ->90.6
Nagarro -> 75

Pax Global -= 5,25
Meta -> 125
Apple -=124
SP500 -= 2825
Starbucks -> 62...

Estd claro que me ha estado bailando un nUmero y considero que no es de
buena fe intentar hacer creer que hay un engano en esto. Curiosamente, el
coeficiente de intensidad acude en nuestra ayuda para solventar la cuestion.
Veamos qué valores adopta:

e Con objetivo 125 -> 1.00
e Con objetivo 124,25 -> 1.00
e Con objetivo 124.00 -> 0.989

Podria perfectamente agarrarme a los tuits donde hablé de 125 y zanjar el
asunto: guadanazo. Y también podria agarrarme a los tuits donde dije 124 y
zanjarlo igualmente: guadanazo.
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La realidad, tras investigar: Apple se registrd en Guadana en 125%. Al querer
ajustarlo a 124,25 quité el 25 y puse el 24. Tiempo después lo corregi. Es mds, son
varias las veces que me ha pasado esto:

Hay veces. ademas, que equivoco los "' con las ' y la tabla recoge mal el
ndmera.

%B Bitdcora BEST 21 @EBitacoraBolsa - 1h

Y en ningUn caso se me pasd por la cabeza que una diferencia de 17, 25 0 73
céntimos pudiese ser utilizada para cuestionar la integridad de todo el modelo,
que presenta entradas con grandes desviaciones sobre las que si merece la
pena poner el foco.

Todo esto que acabo de mencionar, quizds sea de las partes mds importantes
de lo que pretendo denunciar con este informe: la necesidad imperiosa de
querer demostrar que Bitdcora esto, Bitdcora lo otro, aunque para ello haya
que magnificar un error del 0,011% (% del total del recorrido bajista que le
faltaria por cubrir en 124,00) y hacer creer que se trata de un ejercicio de
estafa y engano sin precedentes. Mientfras tanto, los haters, que consideran un
error del 0,011% como un engano sin precedentes, difaman sin presentar
ningun dato y se permiten el lujo de funcionar a ojimetro y a golpe de “porque
yo lo digo y punto”:

Apocalipsis @Apocalipsis@1a - 5h
En respuesta a @BitacoraBolsa
&2 &2 un documento hecho por el mismo tiene validez notarial....

Avver ... 5i estan hablando de hacerte un indicador contrarian como al
famoso Bernardos...

Yo solo puedo decir que de tus predicciones he visto muchas mas muy
erréneas que acertadas.

sDe donde se saca este esto?

3Y esto otroe

@ Apocalipsis @Apocalipsis@1a - 4min

En respuesta a @BitacoraBolsa y @Criptoprimate
Aver site lo explico para que entiendas un punto de vista si yo acierto 20
cosas e hice 25 predicciones esta muy bien un 80% de acierto pero si hay
1000 predicciones y acierto 40 no puedo decir que soy una maguina
porque acerté 40 mas que las 20 del caso anterior...

Este informe desmonta sus dos falacias de manera aplastante (Muchas mds
muy erréneas? 3Cudles? 31000 predicciones? sDonde? Sila lista sélo tiene 121
enfradas!
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Es extenuante tener que estar constantemente con precisién de reloj atémico
mientras ellos pueden destruir a bulto, sin aportar ningun dato o aportando uno
que presenta un error del 0,011% buscando desviar la atencidn sobre el hecho
dominante: Apple llegd a la zona deprecio establecida en La Guadana. Punto.

Estos sucesos, lejos de poner en duda la fiabilidad del andlisis, lo que hacen es
poner de manifiesto lo ya comentado anteriormente sobre el Test de
Rorscharch. Cada uno verd en esto lo que quiera ver y no verd lo que no
quiera ver. El que no quiera aceptar los hechos, da igual qué datos se le
presenten: no le valdrdn ninguno (porgue no los aceptard).

Como veremos mds adelante, hay un caso muy similar: Medtronic. Un
guadanazo en toda regla, pero que he creido conveniente incluirlo en el
Grupo Il. Esté en uno u otro grupo, al igual que Apple, no desvirtUa para nada
los resultados ni conclusiones finales, ya que en ambos casos los hechos son
gue ambos valores acabaron bajando prdcticamente la totalidad de todo el
objetivo de bajada establecida por el modelo.

Cosa muy diferente es intentar colar algo con un error del 5% -> eso es
estadisticamente inadmisible. Y puedo garantizar al 100% que no es el caso de
este conjunto de datos.

e Pax Global: la que un grupo de haters en un canal de Discord
dirigido por cierto manipulador mediatico me dijo en julio de 2022
que “no habia huevos a incluila en La Guadana”. Fue tal la
cantidad de gente que me vino en un solo dia con eso, que este
valor marcd records de andlisis de sentimiento mostrando
conducta irracional extrema: poderosisimo indicador direccional.
Para mds despiporre contra haters, este valor entré... el 4 de Julio
de 2022 ©. Lo hizo a 7,15€ con objetivo 5,25 (nada menos que un
dolorosisimo -26,5% para el body de los haters) que alcanzo en la
sesion del 26 de Octubre de 2023, cuando marcd un minimo de
5,21. El indicador de andlisis de sentfimiento irracional, muy fuerte
en este valor, ha demostrado ser muy fiable: acertd
direccionalidad y suelo exacto. La proxima vez que 25
energumenos desafien en un mismo dia con un mismo valor a La
Guadana, ya saben ustedes cudl serd el resultado mds probable.
Y no, esto no va de fundamentales. Va de economia conductual.

e AquaBounty: este era un valor que habia acumulado un alto nivel
de indicador de senfimiento irracional ya antes de que se crease
La Guadana. Eran numerosisimos los cunados de sofd que
durante 2021 se tiraban el pisto de entender perfectamente qué

Ponemos norte

informativo para
que tu decidas.

35




Bitacora BEST 21

era la acuicultura y mds en concreto, de ser grandes “expertos”
en el sector de la cria de salmdén desde su gran conocimiento
como compradores en la pescaderia del Carrefour. Un sinsentido
en toda regla que no podia acabar bien (los “egpertos” sin duda
desconocian que la quiebra de Pescanova en 2013 se produjo
precisamente por su estrepitoso fracaso en esta actividad, que
quien conoce bien sabe que estd sujeta a una gran inversion con
muchos riesgos). Fue el primer valor en enfrar en La Guadana
debido a su altisimo nivel de sentimiento irracional. Lo hizo el 23 de
enero a 1,66% con objetivo 0,53$%, nada menos que un -68% que
muchos veian imposible porque venia de bajar... un 99% (jiilos
maximos eran 600$ en 2017!l). Tardé menos de 4 meses en
alcanzar el objetivo, desmontando la falacia de que “algo que
ha bajado un 99% no puede bajar mucho mas”. En Octubre de
2023 la empresa se vio obligada a hacer un confrasplit 1:20
debido a que ya no habia suficientes Os para reflejar la cotizacion
tras la primera coma (de ahi que ahora esté en 2.x). El indicador
de sentimiento irracional en el valor apenas es relevante a dia de
hoy: la capitulaciéon es total y absoluta. Aviso a BABAs y demads
fauna que siguen sonando con que el mercado les dard la
razon... lo mismo pensaban los de AQB... de hecho, muchos que
cometieron error de conducta irracional en AQB la repitieron
luego en BABA, demostrando lo comentado al principio del
informe: quien presenta esta conducta, no lo hace en un valor
puntual, lo hace en todos, sin aprender del error. (Esta cuestion se
trata con mayor extensidon en los dos articulos sobre El Inversor
Hemofilico disponibles en abierto en la web de Bitdcora).

e BABA: La eterna promesa del fintuit y ejemplo claro de sentimiento
y conducta inversora irracional. Es mds, a diferencia de AQB, los
niveles de irracionalidad en BABA hoy siguen siendo muy altos, lo
cual, a la vista de los datos de La Guadana, ofrece una
probabilidad del 62% (establecida, como vimos antes, por la
hipdtesis de direccionalidad) de seguir bajando un -10% o mads.
Fue también de las primeras en entrar. Lo hizo a 122,5% con
objetivo 60$, nada menos que un -51% a sumar a todas las
bajadas acumuladas por los irracionales en la creencia de que los
fundamentales de las empresas chinas sirven para algo (estd ya
mas que demostrado que no). Lo alcanzd en la sesidn del 24 de

Ponemos norte

informativo para
que tu decidas.

36




Bitacora BEST 21

Octubre de 2022, marcando un minimo de nada menos que
58,01% y cumpliendo, con ello, el que probablemente haya sido el
mayor acierto anticipado en Bitdcora (que no en Canal_Alcista,
donde los ha habido aun mucho mejores):

\‘B Bitacora BEST 21 @BitacoraBolsa - 23 ago. 201
-;a En respuesta a @markus value y @estructurero87

Si, el nuestro. Lievamos tiempo diciendo g BABA se irda 90$y no es
descartable verla en 60%

Abstenerse los del "pues por fundamentales no vale eso”

En China las cosas no funcionan asi. ¥ muchos estan empezando a
descubrirlo con dolor. El g crea g es oportunidad... wait & see

Anda que no recibi yo burlas y memes por este tuit... Ahora todos esos son los
que vienen con lo del 5 de Julio, Inditex a 15€ y demds pamplinas y Pamplonas.
Pero BABA lleg6 a 90 y bajo hasta 60. PUNTO.

e Nagarro: creo que poco hay que anadir a los hechos por todos
conocidos. Empresa donde el indicador de sentimiento vy
conducta irracional estaba disparado y que, por tanto, era
inevitable que alcanzase un Guadanazo establecido en 75€
desde los 101,8. Recordemos que el valor viene de 175€.
Impresionante coémo se estan “forrando” los haters haciendo lo
confrario a La Guadana, zeh? Impresionante el indicador
contrarian Bitdcoras que dice 75 y ahi la vimos. Es mds, el
indicador de senfimiento y conducta irracional sigue siendo alto a
dia de hoy, por lo que si uno ve comentarios como este... ya
sabemos qué puede pasar con un 62% de probabilidad (por
cierto, ya por 87):

\‘B Bitacora BEST 21 @BitacoraBolsa - 20 nov.
-;4 Nagarro, la nueva BABA.

Y esto s6lo acaba de empezar.

3 Jordan del Rio Nova @InverValueFund - 20 nov.
En respuesta a @BitacoraBolsa
+28% y esto sélo acaba de empezar

>

Q2 T Q9 thi 3 mil [L4]
G . Fran Garcia
' @Franki Garcia

Y tanto que acaba de empezar ya va por 92%...Calentito en la cueva?? ¢

]

@InverValueFund win.

1:38 p. m. - 14 dic. 2023 - 1.869 Reproducciones
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¢ Nvidia: probablemente el valor que mejor refleja el espiritu de La
Guadana. Ahora que esta en subida libre, pocos se acuerdan de
que recibid jnada menos que dos guadanazos! Y no
precisamente flojos:
omtto .
s 2158 20 = Alcanzado:| 01.jul.2022 |
Nvidia -2 122 REESH 14523 12 Alcanzado: 22.sept.2022

14 30r22

Como hemos dicho, La Guadana busca validar una hipotesis de
correlacion entre conducta irracional del inversor en framos
bajistas de un activo y la continuidad baijista en dicho activo. En
Nvidia las hipotesis tanto de direccionalidad como de intensidad,
han sido validadas dos veces. La Guadana no pretende
establecer una posible relacion entre comportamiento irracional
en tramos alcistas y un posible giro en la direccionalidad. Y esa es
la razdn por la que, muy acertadamente, Nvidia no ha vuelto a
enfrar en La Guadana: para hacerlo, deberiamos haber visto
fuertes bajadas y a los irracionales acumulando en todas ellas. La
conclusion de todo esto, es que ya saben qué puede pasar con
un 62% de probabilidad si Nvidia perdiese los 373%. “5Y si no los
pierde, so listo2"” FAacil: pues no pasard (si es que tenéis cada cosaq,
haters que... en fin ©). No estoy diciendo que Nvidia vaya a
perder los 373. Estoy diciendo que, si los pierde y la gente
comienza a acumular en las bajadas, La Guadana nos da un 62%
de probabilidad de continuidad baijista.

e Palantir: caso muy similar al de Nvidia. Pocos se acuerdan ahora
de que recibid un guadanazo del -26% en 2022. Pero, a diferencia
de Nvidia, esta ya ha vuelto a mostrar comportamiento irracional
en las bajadas: hay un Palantir 2 desde noviembre que se ha
quedado interruptus.

e Vidrala: Esa que, cuando en febrero de 2022 dije que veriamos
por debajo de 60€, me generd sufrir la bilis, la ira, el acoso vy la
difamacion de una de las cuentas mds toxicas de todo Twitter.

Abrazotes.
= P I =
‘wm ‘ 21022 -1550% 03 ‘ 594 Alcanzado: 23.sept.2022
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e TROWE: Uno de los valores que mayor conducta irracional
presentaba en 2022. De esta dijeron que en 150 metian la casa y
cuando los perdio, dijeron que en 125 le metian una urbanizacion
entera. Perdidos los 100, dijeron que ya no la veriamos mas abajo.
Pues entré en 159 con objetivo 90 (ese que decian que nunca
veriamos). Marcdé minimos en 87,43 validando hipdtesis de
direccionalidad e intensidad con muy alta precision, como era de
esperar en un valor con unos niveles de sentimiento irracional tan
elevados.

e Mencidn especial: los que repitieron. Hay valores donde los niveles
de irracionalidad son fan elevados, que es inevitable que
encadenen guadanazos, sobre todo si fras recibir uno, o que
dicen es que amplian y amplian. Peor aun si, fras anunciar su
vuelta a La Guadana, nos vienen con que “Bitdcora ha hablado:
senal de compra”. Y asi resulta que PayPal, Meta y MMM han
recibido ya 3 guadanazos (sélo Meta se ha recuperado de ellos,
las otfras dos estdn muy cerca de recibir el cuarto y es muy
probable que lo reciban, ya que el nivel de sentimiento irracional
sigue bastante alto en ambas). American Tower, Fluidra, Estée
Lauder y Carvana, han recibido 2.

Y asi podriamos seguir hasta enumerar los 53 guadanazos registrados
(MicroStrategy -60%, Sea Limited -67%, JD -45%...), pero creo que la
muestra analizada habla por si sola. Sélo recordar aqui algo curioso que
me pasdé con Sea Limited antes de La Guadana (entré en 154$% con
objetivo 50% y ha llegado a estar en 35%. Ahora en 40%), pero esto
ocurrié con SE jen 190!:

Akanium

@akanium
Ledn esta también te la quiero ver. Este afio $SE en alglin momento por
debajo de $507

_?‘B Bitdcora BEST 21 @BitacoraBolsa - 6 ene. 2022
4 Si.

Q 1 t] O I||| m

=

e Akanium @akanium - 6 ene. 2022

Estos tuits son de los que hacen historia jajaja
Yo no creo que baje ni de $100 pero el ledn las ve venir desde muy lejos.
Hay que tenerlos bien puestos para mojarse asi a 6 de enero con $SE en
$190. @Y
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Conviene ahora resumir las principales medidas estadisticas del Grupo |.
Recordemos: una media carece de significancia si no va acompanada
de medidas de dispersidon que la contextualicen.

Objetivo minimo alcanzado: -7%
Objetivo méximo alcanzado: -68,07%
Objetivo medio alcanzado: -24,03%

Objetivo mediano alcanzado: -15,67% (el 50% de los Guadanazos son
superiores a este, y el 50% menores)

Desviacion tipica: 17,32%

Coeficiente de Variacion en % objetivo: 0.72 -> Media significativa
Media del coeficiente de intensidad: 1.00

Desviacion fipica: 0.

Coeficiente de Variacion en intensidad: 0 -> Media significativa
Probabilidad de escenario: 44% (53 casos de 121)

Dado que las medias son significativas, y teniendo en cuenta el valor
mediano, podemos concluir que el Grupo | nos muestra que un valor
que confirma hipdtesis de direccionalidad de continuidad baijista
predicha por la conducta inversora, tiene, ademds, un 44% de
probabilidad de obtener un coeficiente de intensidad igual a 1, es
decir, de cumplir todo el recorrido bajista predicho por el modelo.
Dentro ya de ese recorrido baijista, existe un 50% de probabilidad de
dicho recorrido bajista sea mayor a un -15%, con una media de
recorrido baijista del -24%.

Si estos datos son significativos o no, lo decidird cada cual (test de
Rorscharch...). Es como decidir si subir o no a un avidn que tiene un 44%
de probabilidad de estrellarse y que en caso de estrellarse tiene un 100%
de probabilidad de tener victimas, y con un 50% de probabilidad de
que haya, al menos, un 15% de victimas.
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Grupo Il - Grandes Victorias

| = = = = - = = =

Medifast 0,99 27 ene.22 -67.89% 189,98 61 61,94 -67, 403
IAG 0,94 24 mar22 -39.41% 1634 0,99 1,03 -36,96%
Tilray Inc 0,89 24 ene 22 -82,11% 5,59 1 15 s
Clorox 0,88 4feb.22 -21.60% 141,58 111 114,69 -1 003
Pharmamar 086 23 ene 22 -55.26% 55,88 25 293 47,57
Hershey Co 0,84 2.0ct.23 -12,06% 199,01 175 178,82 10,153
Bitcoin 0,83 12 may.22 -55.01% 28670 12900 15599 45 553
Home Depot 0.81 3oct23 -7.52% 29194 270 27426 -6, 06%

AQui nos movemos ya en “zona hater”. En su dnimo de hacer creer lo
gue no es, dirdn que esto no son victorias porque no se alcanzd el
guadanazo. Pero resulta que estos valores presentan un coeficiente de
intensidad superior a 0.8, es decir, todos ellos han tenido direccionalidad
baijista fuerte y han alcanzado mas de un 80% de todo el recorrido de
bajada predicho por el modelo.

En el caso de Medifast, por ejemplo, es de 0,99, que ademas refleja una
bajoda de nada menos que del -67.4% (el objetivo era del -67,89%). El
objetivo de precio eran los 61$ desde nada menos que los 189,98 sEn
qué universo es eso un fallo? Demasiado benevolente estoy siendo de
no meterlo dentro de los guadanazos.

Si vemos los componentes de este grupo, Tilray presenta una bajada del
-73,17% desde enfrada hasta minimos (cubriendo un 89% de todo el
recorrido baijista predicho por el modelo). sEn qué universo paralelo se
hace uno rico llevandole la confraria a eso? sEn qué universo paralelo
se puede considerar contrarian a un indicador que establece una
bajada del 82% y acaba siendo del 73%¢ Recordemos que las falacias
son “BitGdcora no da una”, “Sus enfradas en la Guadana reflejan suelo
inminente” “Si haces lo contrario x3 te haces rico en 6 meses”. sPueden
decirme todos esos qué le habria pasado a alguien que decide “llevar
la confraria a Bitdcora” en algo que acaba bajando un 73%2 Y
recordemos que Tilray ni siquiera forma parte del numeroso grupo de
guadanazos. Ah, pero es que el SP500 no acabd en 2825. No, si ya...
slndicador contraria? pues va a ser, una vez mas, que no. Pero sigamos,
que hay mds, mucho mads.

En general, las bajadas sufridas por los valores de este grupo son
bastante  severas, confimando completamente hipdtesis de
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direccionalidad y en mds de un 80% la de intensidad. Sélo los valores
que enfraron en octubre (Hershey y Home Depot) presentan bajadas
moderadas (normal, sus objetivos también eran mucho mas bajos), pero
gracias al coeficiente de intensidad, aislamos el efecto del poco tiempo
en guadana y del % objetivo, y vemos que en apenas dos meses,
recorrieron mas del 80% de su recorrido bajista predicho por el modelo
desde su entrada en La Guadana. Todo lo contrario a un indicador
contrarian.

Mencién especial para Pharmamar: entré en 55,88 con objetivo 25y me
dijeron esto...

: Diego @Diego24738158 - 23 feb. 2022
En respuesta a @BitacoraBolsa
Los 25 de pharmamar pa'cuando? Oso yogui

@ T Q thi N &

Porque claro, supongo que tenerla a 55€ (él las tenia a mas de 100) y
verla en 29 no es problema... porque no llegd a 25. Yo, y es de puro
senfido comun, si algo que en 55 se dice que se va a 25 y acaba
marcando minimos en 29, es imposible que pueda considerarlo
indicador confrarian. 3Cudnto han ganado aqui los que “hicieron lo
contrario? Que no estamos hablando de una simple correccion del 10%.

Y ojito con la estrella de este grupo... jBitcoin! Otfra de esas que los
haters consideran fracaso estrepitoso de La Guadana... Veamos si los
datos soportan el relato. Bitcoin entra en 28670% con objetivo 129008,
nada menos que un -55% de objetivo. Hace minimos “sélo” en 15599
dejando a los bitcoiners con los testiculos de corbata, marcdndose una
bajada de mds del 45% desde la enfrada y cubriendo el 83% de todo el
recorrido bajista. 3sMarcd suelo esta enfrada? gAlguien se hizo rico
haciendo justo lo contrario nada mas ver la entrada? No sé Rick... Creo
de indicador confrarian hay poco, realmente nada, aqui. “Pero luego
subio...”. Una vez mas, la hipotesis de direccionalidad ha quedado aqui
demostrada al 100%, y la de intensidad al 83%. Lo que ocurra después,
no es parte del modelo. Quien amplidé durante toda la bajada, ha
qgquemado capital en zona de 2xxxx que perfectamente podria haber
usado después. He ahi el valor y la utilidad direccional de la Guadana.
No hay mds preguntas Senoria.
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Vamos con el resumen de métricas estadisticas:
Bajada minima alcanzada: -6,08%

Bajada mdaxima alcanzada: -73,17%

Bajada media alcanzada: -38,23%

Bajada mediana alcanzada: -40% (el 50% de los Guadanazos son
superiores a este, y el 50% menores)

Desviacion tipica: 25,09%

Coeficiente de Variacion en bajada: 0.66 -> Aparentemente, media
significativa (el 50% de los valores estd alrededor de la media
mdas/menos una desviacion tipica) pero cogido con pinzas: el tfamano
de la muestra es excesivamente bagjo.

Media del coeficiente de intensidad: 0.88
Desviacion tipica: 0.06

Coeficiente de Variacion en intensidad: 0,07 -> Media significativa
(aunque se debe tener en cuenta el insuficiente famano de muestra)

Probabilidad de escenario: 6,6% (8 casos de 121)

En conclusidon, y aunque este grupo, al igual que el V, presenta un
tamano de muestra que invita a tomar los resultados con precaucion,
podemos apuntar a que hay un 6,6% de probabilidad de que la
hipdtesis de direccionalidad haya sido verificada de manera muy fuerte
pero de que el recorrido bajista se quede a un 88% del total establecido
por el modelo. Noétese que estamos hablando de bajadas
medias/medianas cercanas al -40%, muy superiores a las del Grupo |.
Esto significa que en aquellos valores que por volumen profile presentan
objetivos de bajada muy grandes, tal vez deberian ver corregidos
dichos objetivos en el futuro con un factor de suavizado (smoothing).
Todo esto, no invalida para nada la hipdtesis principal que si ha sido
demostrada en este grupo: el comportamiento irracional del inversor
vuelve a ser indicador predictivo de mds bajadas (y no precisamente
pequenas).
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Grupo lll - Pequenas Victorias

Dia de inclusion S Precio Precio Minimo Bajada
e I 7 X I I
Ibesx 35 7252 BATS

0,78 S22 -12.38% 7189 -9,67%
JD-2 0]?6 24 .00t 22 -45,44% 36,66 20 24,01 -34,51%
Calsius 0,',:'2 4.0ct23 -10,82% 522 465 48 11 -7,84%
Google (Alphabet) 0,}'1 22 sapt 22 -23.03% 100,57 TES 8345 17,021
Medical Properties 0,?1 223ept.23 -34,48% 524 35 4,04 -24, 343
Amazon - 2 0,69 12.feb 23 -12,58% 07,2 24 8812 -0,34%
Diageo 0,66 27.sept23 -13.21% 148,82 128 135,63 -8,75%
PayPal - 4 0,66 15.jul.22 -42,13% 60,55 40,25 50,25 -2, 75%
UGI Corp 0,66 ZoctI3 -5,05% 21,45 10,53 20,19 -5 87%
Kering 0,65 27.sept23 -13,08% 42725 350 3767

-11,83%

Mondelez 0,65 19.a3br.22 -21,35% 63,57 50 5472 13 07
,

AST Spaca Mobile 0,62 23.ena 22 -22,14% 58 1 273 51 95%

LVMH 0,62 26:sept 23 -10,85% 702 625 655 _6.83%
:

WICH 0,61 27.sept 23 -14,35% 28,18 25 2663 3 774

Starbucks 0,60 23.abrz? -20,43% 7782 62 68,39 -12.23%

Mdas gasolina para los haters: “s3Considera victoria haber logrado sélo el
60% del objetivo2” Dos cositas... Una: zqué indicador contrarian es
fiable si al decir que algo va a bajar mucho, acaba bajando mas del
60% de lo que establecia? 3Como se gana dinero llevandole la
contraria a eso? Y dos: en este grupo hay castanazos muy severos que
legan incluso a superar el -50% de bagjada. Y ain con todo, las
considero pequenas victorias. Nada de lo que estar orgullosos. Pero
desde luego, derrotas, no son.

El primero que aparece en la lista de este grupo es un activo que va a
generar mucha pupa en los haters: el Ibex 35. “5Como?2 3Qué quiere
vender como acierto algo que ha tenido el mejor ano desde 2009¢
Menudo vendehumos”. Cindmonos a los datos, por favor. El lbex entra...
iAnda miral jEl 5 de Julio de 2022! ©. Lo hace en 7959 con objetivo 6975.
Qjito que baqjo hasta 7189, cubriendo nada menos que un 78% de todo
el recorrido bajista. jMenudo indicador contrarian! “Ya, pero luego
subid”. Creo que ya he sido bastante y extensamente claro sobre esa
falacia de composicion alrededor de La Guadana. La hipdtesis de
direccionalidad quedd perfectamente demostrada, y la de intensidad
quedod demostrada, en este caso, con un 78% de fiabilidad.
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Aparece JD-2, es decir la segunda entrada de JD en Guadana. La
primera estd en el Grupo | donde entré a 73,46% y se comid un
guadanazo del -45,5%. En la segunda entrada o hizo con objetivo 20$
desde los 36,66 y se quedd en 24$, comieéndose otro -34,5% adicional y
recorriendo el 76% de todo el recorrido bagjista predicho. Si sumamos
ambas entradas, JD suma un -67% de caida global en La Guadana aun
cumpliendo al 100% sélo uno de los guadanazos (el otro, ya lo hemos
dicho, lo cumplid al 76%). Que alguien me diga qué clase de indicador
confrarian es ese y cOmo se hace uno rico llevdndole la contraria a eso.

Que Celsius esté en este grupo, no voy a explicar. Pocos lo entenderan.

También estd ofra de esas que me echan en cara: Google. Enfra en
100,57% y objetivo 76,5 pero “sélo” llega hasta 83,45, cubriendo un 71%
del objetivo y recibiendo un serio correctivo del -17% (sobre un objetivo
del -23%). “Pero luego subid”. De nuevo... Otra vez... No voy a explicar.
Pocos lo entenderdn.

Lo de Medical Properties tiene poco mérito, la verdad. Valor cayendo
como cuchillo con niveles de sentimiento irracional disparados. Entrada
a Guadana de libro. Entré muy tarde, y “solo” cubrid un 71% del objetivo
baijista recibiendo “sélo” un -24% de bajada adicional a la descomunal
bajada que ya llevaba. Perdonenme si soy demasiado obtuso, pero
esta entrada es de todo menos “indicador instantdneo de suelo”, como
se intentd hacer creer aqui:

Cajurite SL £ @cajurite - 22 sept.
En respuesta a @cajurite
Suelen ser sefiales instantaneas. Ni 1h ha tardado en darse lavuelta &2

Esto lo dijo minutos después de entrar MPW en La Guadana. Estaba en
5,38. Y resultd que lo que si fue instantdneo, es que tras hablar él, se
despend. Dias después llegd nada menos que a 4,04 comiéndose un
-25% desde entonces. A dia de hoy aun sigue por debajo de 5,00.
2Quién es ahora el verdadero indicador confrarian y el que emite
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“senales instantdneas” que no tardan en darse la vuelta? Datos.
Hechos. No opiniones.

Veamos entonces. O sea, que yo digo que MPW se ird a 3,5 desde los
5,34 y “solo” llega a 4,04 y no puedo considerarlo pequena victoria
porque #BitterKas, pero él suelta la lengua en 5.38, le baja un -25%
desde entonces y ha acertado de pleno. Perdbnenme por ser tan
obtuso y que algo se me escape, pero no lo veo. Demasiado que lo
considero pequena victoria cuando ha sido una aplastante cura de
humildad para el susodicho.

También aparece Amazon en su segunda enfrada. Ya antes habia
enfrado en 109,56 y objetivo 90,6 recibiendo un guadanazo de “solo” un
-17,3%. Esta vez entrd en 97,2 y objetivo 84 pero “sélo” bajo hasta los 88%
cubriendo un 69% de todo el objetivo baijista y recibiendo un correctivo
del -9,34% adicional al que ya llevaba. "Y desde entonces subid casi un
100%. Tu entrada marco suelo. Contrarian”. Dificil qgue mi  segunda
entfrada en Amazon (olvidan el primer guadanazo) marcase ningun
suelo si fras enfrar aun bajd casi un 10% Mdas y se quedd muy cerca de
recibir el segundo guadanazo. Una vez mds, La Guadana demostrdé que
hubo continuidad direccional, fallado en este caso en la intensidad en
un 31%.

Notese que aparece la cuarta entrada de PayPal, es decir ya habia
recibido 3 guadanazos antes. Y en esta cuarta entrada, en la que se
queda “solo” en el 66% del objetivo baijista, anade un -27,75% adicional
a los 3 castanazos anteriores (-28%, -28% y -15% respectivamente). Que
alguien me diga cémo se forra uno haciendo lo confrario a eso, donde
estd el indicador confrarian y qué suelo han marcado esas 3 enfradas.
Pero seguro que PayPal-4 no es una victoria. Seguro que no. No sé
Rick...

En este grupo estd uno de los mayores aciertos, que muy al principio
cred polémica (aumentando los niveles de sentimiento irracional) y que
ahora pasa desapercibido. Es AST SpaceMobile. Entré en 5,6$ y objetivo
1. Ojo que esta llegd a estar en 14$ meses después de su entrada en
Guadana. Y tras eso, bajdé hasta los 2,73. Aplicando la absurdez de
querer tratar La Guadana como un ETF, yo deberia haber dicho en 14
que “acumulaba guadanas”, y apuntarme como victoria una bajada
de nada menos que del 80% desde entonces. Pero eso careceria de
sentido, gverdad? Pues lo mismo con el ETF inverso que intenta hacer
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creer que lo que pasa después del guadanazo es parte de La
Guadana. Una vez mds: no lo es.

En todo caso, los que por aquel tiempo me venian con lo de contrarian
en ASTS, ahora estdn muy muy muy calladitos fras estar asumiendo
fuertes pérdidas. Ha cubierto un 62% de todo el objetivo bajista y con
esta voy a ser muy claro: es una Gowex en toda regla. (30s imagindis
que hubiese creado La Guadana en 2014 y hubiese metido a Gowex en
20$ con objetivo 8% y coleccionando tuits de frolls acusdndome de
cualquier barbaridad que se les ocurra?g ©).

Podriamos hablar del resto del grupo, pero creo que lo mostrado ya es
suficientemente representativo del mismo. Si acaso, mencionar LVMH
porque es una accion que va cargadisima de sentfimiento irracional. Va
a ser bastante dificil que remonte todo lo perdido desde mdximos. En
esta llegaron a decirme esto:

Dario Fernandez & @DarioFdez4 - 20h
Me acaban de saltar dos ordenes de empresas de lujo.
Toca beberse un copita de Moet, boisito de LVMH y gorra+cinturon Gucci.

Ampliamos SMC y metemos en cartera SKER

Cajurite SL @cajurite - 12h
Bitacoras acaba de decir que la va a meter en la guadana

Q 2 u O 1 hi 65 L
@ Dario Fernandez £ @DarloFdez4 - 11h

Jajajajajaja entonces guay menos mal que he comprado a tiempo.

Q 1 v 4 O 1 i 245 Ly

Como puede verse, entrdé en 723%. Desde entonces bajo hasta 655%.
Pero hay que aguantarles que “entraron a tiempo” y que mi entrada en
Guadana a 703% "marco suelo”. De nuevo dato mata a relato. “Pero
ahora estd en 733 y por tanto ya no pierde, listo”. Gracias por confirmar
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qgue no entré a tiempo. Pudo enfrar en 690, 680, 670 o 660 y sin
necesidad de ser un genio del timing. Simplemente no entré a tiempo.
Simplemente no marqué suelo. Simplemente, la enfrada de LVMH en La
Guadana no sirvid como indicador contrarian para nadie.

Estadisticos y conclusiones de este grupo:
Bajada minima alcanzada: -5,87%
Bajada mdxima alcanzada: -51,25%
Bajada media alcanzada: -16,66%

Bajada mediana alcanzada: -10% (el 50% de los Guadanazos son
superiores a este, y el 50% menores)

Desviacion tipica: 12,72%

Coeficiente de Variacion en bajada: 0.76 -> media significativa
Media del coeficiente de intensidad: 0.67

Desviacion tfipica: 5.33

Coeficiente de Variacion en infensidad: 0.08 -> Media significativa
Probabilidad de escenario: 12,4% (15 casos de 121)

En este caso, el modelo nos da una probabilidad del 12,4% de que
habiendo confirmado la direccionalidad, la intensidad se quede en un
67% del objetivo baijista establecido a priori, obteniendo en promedio
bajadas nada desdenables de mas del -10%. En resumen, pequenas
victorias.
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Grupo |V - Pequenas Derrotas

: : mPr— - . - -

Shopify 0,52 15.jul.22 -43,76% 30,67 17,25 2363 22,054
Equinix 0,49 27 sept23 -8,50% 707.1 647 B778 a14%
Mercadolibre- 2 0,49 10.may.22 -45,53% 77 420 600,68 -22,00%
Target Corporation 0,48 26.5ept 23 -17,86% 112,61 925 102,93 -8,60%
PRIM - 2 0,48 26.5ep122 -17,50% 10.8 891 9.9 8,33%
Realty Income 0,44 2.0ct23 -18,35% 45,99 40 45,04 -8,06%
Iela 4 0,43 27.0c122 -23,42% 97,94 75 88,09 10, 06%
SPS00 0,43 9.may.22 -29,22% 399124 2825 349158 S12,52%
IO 0,43 19.0c123 -20,68% 769 8.1 7,01 “8,84%
Crovin Castle 0,43 3.0ct23 -9,88% 85,44 79,7 8472 4,21%
Alexandria Real State 0,43 3.0ct23 -15,63% 97,19 82 90,73 -6,65%
American Tower- 3 0,42 255ep123 16.11% 1657 138 154,58

-6,71%

Entramos a analizar un conjunto de entradas con las que no puedo
estar del todo satisfecho, aun habiendo cubierto mdas del 40% del
objetivo baijista. La hipdtesis de direccionalidad queda moderadamente
demostrada y la de intensidad es relativamente débil. Esto se ha
producido en 12 de los 121 casos (un 10%).

Los casos de Shopify y Mercado Libre 2, son bastante llamativos, ya que
llegaron a acumular una bajada del -22% desde entrada que, en el
caso de Mercado Libre, hay que anadir al -25% del guadanazo
anteriormente recibido. De nuevo, suelo aqui e indicador contrarian,
para nada. jA tomar #BitterKas, haters!

También es muy notable el caso de Meta - 4. jCuarta entrada de Metal
Si, esa que dicen que he fallado estrepitosamente... ejem. Primero de
todo, ya habia recibido 3 guadanazos antes (j2 de ellos en el mismo
dial) del -17%, -47% y -20% respectivamente. Y la cuarta enfrada se
produce en 97,94 buscando los 75. Relato-Falacia: “Otra vez que
marcaste suelo”. Dato: bajé hasta 88, un -10% mas. 3Fue suelo la
enfrada? No sé Rick... Y si encima le sumas 3 guadanazos anteriormente
certeros, no le veo el indicador contrarian por ninguna parte. “Pero
luego subid un 200%". A estas alturas del informe, creo que estd clara la
respuesta a eso: la falacia del ETF Guadana Inversa.

En este grupo estd también otro de los grandes fallos que se me
atribuyen: SpP500 a 2825. Entré en 3991 y desde entones bajé 500 puntos
(un -12% cubriendo el 43% del recorrido baijista establecido). Si,
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ciertamente, es un resultado mediocre. Pero tampoco fue una entrada
que marcase “suelo inmediato”: tarddé 5 meses en hacerlo tras 500
puntos de bajada.

Notable también el caso de AMT 3, que cuenta como indicador de
sentimiento irracional con alguien muy fiable para estas cosas del
“acumular = bajada segura™:

n Isaac @IsaacInvertir - 28 sept. 2022

¥t
¥t
¥t

Amplio SAMT @ 222.79 $
O 0 QO 12 thi
Isaac @IsaacInvertir - 23 may.

Amplio SAMT @193 §

Qs 0 Q 25

it 2 mil
Isaac @IsaacInvertir - ¥ mar.
Amplio SAMT @ 192.49 $

Qs gl Q 28 ihi &mil

Isaac @IsaacInvertir - 12 jun.
Amplio SAMT @ 187,57 3
Q1 el Q15

il 1 mil

Observen que representa a la perfeccion lo que

N a

este experimento

pretende demostrar:

AMT. PIBOTS  0:17R5  HIBA1S  LATEE  CLI0TE  VOLRGM

,TlL 'FI h' l‘
I |“| | Lp
g

2022 : . ' 2023

Notese que su entrada del 28 de Septiembre es la que me da la pista
sobre una posible conducta irracional con fuerte contfinuidad baijista.
Tras comprobar que, efectivamente, los indicadores de sentimiento
irracional eran elevados, entré en Guadana ese mismo dia. Nuestro
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indicador confrarian amplié en 222,79% y la entrada en Guadana fue a
221,06 con objetivo 200. Un -9,5% que tardd jsélo 9 dias en alcanzarl!
2Quién es ahora el indicador confrarian?@

Dia de nclusmn Precio F‘recnn
% b I

‘Armn:m Toweer 28.sepl.22

AMT se llevd un segundo guadanazo de ofro -11,6% adicional:

Dia de nclusmn Precio Pret:ln
* b I

‘Almmﬁmer 2 -11,63%

Y en este grupo aparece ya la tercera entrada en 165,7 (nhada menos
que casi un -20% desde la ampliacion en 222% de nuestro fiable
indicador conftrarian) con objetivo 139. Enfrada que tampoco fue suelo
pues tuvo continuidad bajista hasta los 154,58. Nuestro “amigo” ha
ayudado a validar lo que La Guadana queria demostrar: el
comportamiento irracional tiene alta correlacion con una contfinuidad
direccional baijista.

En su caso, las 4 acumulaciones predijeron continuidad bajista. En el
mio, mis 3 enfradas en Guadana también, pero ademds, dos de ellas
con un 100% de fiabilidad en la intensidad de la bajada y un nada
despreciable 42% en la tercera. “Pero luego subid y...". Lo siento, ya es
tarde. Lo que se pretendia demostrar (mostrado en la poligonal del
grdfico) ha quedado constatado. *3Y cudndo deberia entrar segun 102
Nadie puede adivinar el futuro” sAh no? Pues a este, la Guadana se o
“adivind” no una, sino dos veces. En realidad, lo adivind él. La Guadana
solo lo registro. “Pues gracias a que ha acumulado, ahora estd en
positivo”. Creo que nos estamos olvidando de algo... Hagamos zoom y
veamos de dénde viene esto:
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AMT ' PLIGEFL 0:17981  WISL64  LI6SSI  C 16621 WOLILIM

Esto viene de hacer mdaximos no hace mucho en 300 y aun estd en 215.
Y si vemos esa tendencia, unido a lo que ya ha demostrado La
Guadana, la probabilidad de no haber visto suelo definitivo es bastante
alta. gVeremos a nuestro indicador contrariaon acumulando AMT en |os
139 que marca como objetivo AMT-3 en La Guadana? Lo mds probable
es que si. Y si eso acaba ocurriendo, estard anadiendo un nuevo
segmento a la poligonal bajista que ya ha creado. Es decir, tal y como
estd demostrando La Guadana, ese comportamiento tiene alta
correlacion con contfinuidad baijista: si llegase a ese precio y ampliase,
ademds de estar dejando de ganar lo que gana ahora, o mads
probable es que siga bajando.

Del resto, sélo mencionar que Realty Income se incorpordé demasiado
tarde. Los indicadores de sentimiento irracional estaban ya disparados
en agosto, y no entré hasta el 2 de octubre. El modelo daba entrada
mucho antes de lo que yo lo hice. Mea culpa por saltarme mis propias
reglas. Aun asi, la entrada tuvo continuidad baijista de hasta un -8%
adicional cubriendo un nada despreciable 44% del total del recorrido
baijista, asi que de “marcar suelo inmediato y contrarian”, otra vez nada
de nada. Bagjé pero no llegd al objetivo, si, lo que viene siendo una
pequena derrota. Nada mads.

Estadisticos y conclusiones de este grupo:
Bajada minima alcanzada: -4,14%
Bajada mdaxima alcanzada: -22,95%

Bajada media alcanzada: -10,26%
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Bajada mediana alcanzada: -8,5% (el 50% de los Guadanazos son
superiores a este, y el 50% menores)

Desviacion tipica: 6,17%

Coeficiente de Variacién en bajada: 0.6 -> media significativa
Media del coeficiente de intensidad: 0.45

Desviacion tipica: 0.035

Coeficiente de Variacion en intensidad: 0.08 -> Media significativa
Probabilidad de escenario: 10% (12 casos de 121)

En este caso se nos presenta que con un 10% de probabilidad
obtenemos resultados aceptables en direccionalidad (la continuidad
bajista presenta una bajada media del -10% y un 50% de probabilidad
de obtener bajadas superiores a -8,5%) pero mediocres en prediccion
de intensidad, con una fiabilidad del 45%. Seguimos sin nofticias de que
las entradas sean suelo o contrarian.

Grupo V - Grandes Derrotas

Dia de inclusion Precio Precio Bajada
en LaGuadafia de Entrada Objetivo desde entrada

iVenga que enframos ya en terreno happy para los haters! Aqui
tenemos 9 casos (un 7.4% del total... juff qué desastre! 3eh?2) en los que
la hipdtesis de direccionalidad se cumple de forma moderada (sigue sin
haber enfradas que marquen suelo excepto una) pero la de intensidad
muestra resultados malos, (enfre un 30% y un 40% de fiabilidad).
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Hay una entrada, McDonalds, que marca suelo. No es un error del
modelo, ya que el andlisis de sentimiento no era irracional en el valor.
Nuevamente, culpa mia por saltarme mis propias reglas.

Pero el caso mas llamativo aqui es Nike: entré en 101.18 y objetivo 51,
pero “solo” bajé un -18.74% cubriendo un 38% del recorrido baijista
establecido. sMarcd suelo?2 Ni por asombro. sSuelo con una
confinuidad bajista de casi el -19%¢ jzEstamos locos? slndicador
confrarian? Para nada. jError de estimacion en la intensidad de la
bajada? Si. Lo cual nos muestra que el sistema no es infalible. jOh,
sorpresa en Las Gaunas! Pero la hipdtesis de direccionalidad quedd
validada. Lo mismo le aplica a EA, un valor que, actualmente, carece
de sentimiento irracional suficiente para estar en La Guadana. (Nike, por
el contrario, sigue presentando altos niveles de sentimiento irracional).

En este grupo estd uno de los valores que si considero fallo del modelo:
Unilever. Aunque ha presentado una bajada del -11% desde su entrada
hasta minimos, los indicadores de sentimiento irracional eran elevados y
establecian bajadas mayores. No ha sido asi.

El resto, son valores de muy reciente incorporacion en los que, por su
naturaleza, la correlacion con el momentum es clave: si han
abandonado el Stage 4, los resultados observados, lejos de mejorar,
empeorardn. Pero si no lo han abandonado, su coeficiente de
infensidad aumentard y podria pasar del 80%, ya que veriamos un
aumento del comportamiento irracional. De todos modos, que hayan
logrado cubrir mas de un 30% del recorrido bajista establecido, nos
indica que esas enfradas, suelo no fueron.

Estadisticos y conclusiones de este grupo:
Bajada minima alcanzada: -2,58%
Bajada mdaxima alcanzada: -18,74%
Bajada media alcanzada: -8,39%

Bajada mediana alcanzada: -5,84% (el 50% de los Guadanazos son
superiores a este, y el 50% menores)

Desviacion tipica: 5,65%
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Coeficiente de Variacion en bajada: 0.67 -> media significativa, si bien
el tamano de la muestra no lo es.

Media del coeficiente de intensidad: 0.36
Desviacion tipica: 0.0291

Coeficiente de Variacion en intensidad: 0.08 -> Media significativa si
bien el tamano de la muestra no lo es.

Probabilidad de escenario: 7.4% (? casos de 121)

El modelo nos presenta un 7,4% de probabilidad de obtener resultados
de fiabilidad muy cuestionable en cuanto a infensidad, aun obteniendo
resultados moderadamente fiables en direccionalidad (continuidad
bajista con un -8% de media y 50% de probabilidad de que las bajadas
sean mayores a 5,84%). Aparece |la primera enfrada-suelo, McDonalds,
pero no por error del modelo, sino por mala praxis del operador (yo).
También se observa la primera entrada en la que el andlisis de
sentimiento nos da un falso negativo: Unilever.

Grupo VI - Fracasos Estrepitosos
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iBuah chaval!l jCaviar para haters! Tenemos aqui 24 casos (19.83% del
total) con resultados bastante inaceptables (en algunos casos, incluso
completamente inaceptables).

Primero de todo, ndtese que 8 de esos casos son repeticiones de
entradas que ya han recibido guadanazos previos. De hecho, aqui estd
una muy reciente entrada MMM-4 fras haber recibido este valor 3
guadanazos del -12%, -17% y -10%. Es decir, el modelo ya ha presentado
3 casos con 100% de fiabilidad en direccionalidad e intfensidad. zEsta
saliendo MMM del Stage 42 El modelo nos estd diciendo que no, ya que
el sentimiento irracional sigue muy alto, similar al de BABA y Nagarro. Lo
esperable en estos 3 valores es continuidad bajista. La entrada de
MMM-4 es demasiado reciente para anularla, teniendo en cuenta sus
antecedentes “guadaniles”.

Tenemos también la tercera entrada de Fluidra y la segunda de Vidrala.
Respecto de la de Fluidra, el modelo nos puede haber dado un falso
positivo. No lo tengo tan claro con Vidrala, que ha logrado completar
un 28% del recorrido bajista establecido y casi podria formar parte del
Grupo V. Lo que estd claro en el caso de Vidrala es que, siendo un
resultfado muy mediocre, la enfrada no fue suelo ya que tuvo
continuidad baijista de mas del 7%.

No estd tan claro el caso de Palantir 2, que entrd el 2 de Noviembre y
presenta sinfomas de comportamiento irracional. De hecho, ya ha
recorrido el 27% de todo el objetivo baijista.

En el caso de Lowe's 2, tras su primer guadanazo, el modelo nos ha
dado ofro falso positivo. Aunque logrd cubrir el 28% del recorrido baijista
establecido, actualmente se encuentra en niveles que no justifican su
presencia en La Guadana. En todo caso, con un 28% de recorrido
bajista completado, no estamos ante una entrada-suelo. Caso muy
similar es del TRowe 2 tras su primer guadanazo.

El caso de Teleperformance 2, tras su fulminante guadanazo en el que
alcanzo el objetivo del -8% en un solo dia, parece ser el de una entrada-
suelo, pero teniendo en cuenta la fuerte actividad de recompras que
ha tenido la empresa justo después del guadanazo, yo no me fiaria. Ya
saben: no recompras, No party. En todo caso, en estos momentos, hay
que cdlificarla de enfrada-suelo sin menoscabo de que luego se
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marque un ASTS y vuelva niveles muy inferiores a los de la entrada. El
nivel de sentimiento irracional sigue alto aqui. gFalso positivo?

Oftra ASTS en potencia es Petrobras. Esta entrada si que marcd suelo vy,
desde entonces, vold. gLa veremos a precios por debajo de Guadana?
Probablemente. Sea como fuere, a dia de hoy, esta entrada es un
fracaso estrepitoso.

Del resto, poco que anadir. Resultados muy muy malos que sélo en el
caso de Verizon y JNJ parece que puedan revertirse. En todos los
demds, los 14 restantes, fracasos estrepitosos. Sin paliativos.

Estadisticos y conclusiones de este grupo:
Bajada minima alcanzada: -0,06%
Bajada mdéxima alcanzada: -7,71%
Bajada media alcanzada: -2,92%

Bajoda mediana alcanzada: -1,96% (el 50% de los Guadanazos son
superiores a este, y el 50% menores)

Desviacion tfipica: 2,24%

Coeficiente de Variacion en bajada: 0.76 -> media significativa
Media del coeficiente de intensidad: 0.17

Desviacion tipica: 0.07

Coeficiente de Variacion en intensidad: 0.44 -> Media significativa.

Probabilidad de escenario: 19.8% (24 casos de 121)

Con alguna excepcidon (que incluso seria muy cuestionable), los
resultados obtenidos en este grupo son falsos positivos. 8 de ellos derivan
de guadanazos anteriores y pueden ser un claro indicador de
finalizacion de Stage 4 en dichos valores. Fuera de esos 8 valores, hay 2
casos donde los niveles de senfimiento irracional siguen altos:
Teleperformance y Palantir. Sobre todo en el primer caso, es muy
probable ver una reversion del precio.
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En general, este grupo nos muestra que el modelo presenta casi un 20%
de generacion de falsos positivos, donde la hipdtesis de direccionalidad
queda en entredicho, ya que la confinuidad bajista tiene un 50% de
probabilidad de ser menor al -2%. Aqui tenemos la fiabilidad de BitGdcora
como indicador confrarian: un descomunal 20%.

Conclusiones Finales

e El objetivo de La Guadana es establecer una posible correlacion
enfre una conducta irracional de la masa inversora en activos
que presentan tendencia baqjista (irracionalidad detectada a
través de andlisis de sentimiento), y una posible continuidad
bajista en dichos activos. Esta correlacion direccional ha
quedado demostrada en un 80% de las entradas.

e La Guadana no es infalible, presentando un 20% de casos con
falsos positivos en su objetivo de confirmar la hipdtesis de que un
comportamiento irracional del inversor en activos con tendencia
bajista, conlleva continuidad baijista.

e Lo anterior enfra denfro de un esquema 80-20, bastante
aceptable para un modelo experimental, sin antecedentes y que
no ha sufrido ajustes durante dos anos. Todo ello abre una via de
una gran mejora que permita reducir los falsos positivos de
direccionalidad a niveles inferiores al 5%.

e Respecto de la hipdtesis de intensidad, la fiabilidad presenta una
media agregada del 69% (media de todos los coeficientes de
intensidad de las 121 entradas), un valor muy aceptable teniendo
en cuenta la dificultad de establecer precios objetivos. Ademds,
el andlisis de los resultados obtenidos, permite realizar mejoras en
el modelo que pueden ayudar a elevar el grado de fiabilidad de
la intensidad a mas de un 75%.

e El punto anterior puede resultar controvertido, ya que sélo hay 53
guadanazos, un 43,8% de acierto absoluto en precios objetivo.
Pero existe una diferencia fundamental entre ambos puntos:
mientras que el 69% hace referencia a la fiabiidad de la
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intensidad (grado en que se acerca al precio objetivo), el 43,8%
hace referencia a la capacidad de prediccion absoluta del
precio al 100%, con error 0. Obtener un 43,8% de acierto en algo
tan exigente, es, desde luego, para estar satisfecho.

e Menos del 20% de entradas pueden considerarse “suelo
inminente”, desmontando la falacia de “entada en Guadana,
suelo seguro”. sFiabilidad contrarian... del 20%2 Ejiem.

e Lo mismo aplica ala famosa “infalibilidad del indicador contrarian
Guadana”. Mdas del 80% de las entradas han presentado
continuidad baijista. Otra falacia desmontada con datos

e El objetivo de La Guadana, establecer una posible correlacion
enfre una conducta irracional de la masa inversora en activos
que presentan tendencia baqjista (irracionalidad detectada a
través de andlisis de sentimiento), y una continuidad bajista en
dichos activos, queda suficientemente cumplido.

e No era objetivo de La Guadana establecer un método de gestion
activa de posiciones, ni de senales. Carece de sentido, por tanto,
confundir las entradas en la Guadana con apertura de cortos, o
convertir La Guadana en un ETF o una cartera: La Guadana no
estd pensada para gestionar activamente las enfradas ni realizar
acumulaciones o coberturas sobre Ia misma, como si ocurre en
una cartera. Es por tanto absurdo comparar una herramienta de
screening direccional sin ninguna capacidad ni infencidn de
gestion activa de las enfradas, con elementos que fienen como
objetivo la gestion de sus posiciones en términos de rentabilidad.
Aunque como circo, esto del ETF es un experimento social sobre
conducta irracional igualmente interesante.

e La falacia de *hacer lo contrario a La Guadana te hace rico”
queda desmontada sin mds que establecer la esperanza
matemdatica de cudnto (en %) bajaria un valor tras entrar en La
Guadana. Con los datos ofrecidos, es fdcil obtener dicha
esperanza matemdatica: -17,33%. Para quien ande despistado,
este chico os da una pista acerca de coémo se obtiene dicha
esperanza matematica:
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Volatility's fray
@__ivan_init__

Uno de los trucos més usados en probabilidad consiste en particionar el
espacio muestral para facilitar el calculo de probabilidades. Ese es el
espiritu del Teorema de la Probabilidad Total. Pues hay otro teorema
primo hermano de este, que es el Teorema de la Esperanza Total.

E(X) = ZE(X | Ai) P(4:).

El punto anterior no implica que alcanzada esa bajada, luego
pueda subir un 3%, un 600% o bajar un -54% adicional. Lo que si ha
demostrado La Guadana es que mientras se dé una conducta
iracional de la masa inversora en un activo en Stage 4, la
probabilidad de que siga bajando es del 80% con independencia
de cudnto haya bajado anftes.

Una formulacion alternativa, simétrica a la anterior, seria que
mientras un activo se mantenga en Stage 4, existe un 80% de
probabilidad de que se produzca una conducta irracional en
dicho activo por parte de la masa inversora. La diferencia entre
ambas es una cuestion de causalidad: 3es la conducta irracional
la causa de la continuidad bajista o es la continuidad bajista la
causa de la conducta irracional? zPuede existir realimentacion
mutua enfra ambas causalidades?e Aunque estas preguntas son
interesantes, La Guadana no dispone de medios para
responderlas. Tampoco es su objetivo, pues no pretende
encontrar causalidad, sino establecer si la correlacion existente
tiene poder predictivo sobre la direccion e intensidad de la
evolucién del precio del activo.

La definicion de un coeficiente de intensidad permite un correcto
andlisis estadistico de los datos de La Guadana ya que esta
métrica:
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o No es subjetiva: estd basada en los datos de la propia
Guadana (lo que si es subjetivo son los umbrales para la
separacion de grupos).

o Es una meétrica normalizada: no estd sujeta a la influencia
de valores extremos.

o Muestra independencia con la variable fiempo: las
observaciones obtenidas no dependen de cudnto fiempo
esté un valor en La Guadana (si bien hay que tener en
cuenta que todas las entradas tenian una permanencia de
2 o mds meses, por tanto es posible que los datos no sean
fiables para permanencias menores, pues estan fuera de
muestra).

o Muestra independencia respecto del % objetivo de bajada
establecido.

o Ha demostrado presentar una alta correlacion con el
momentum del activo, lo cual abre una oportunidad de
mejora para aplicar La Guadana a etapas diferentes al
Stage 4, ampliondo su funcionalidad para establecer
objetivos alcistas (habria que cambiarle de nombre al
invento ©).

Dejo para un futuro informe, extension de este, un andlisis factorial
con el que poder determinar si los resultados se ven afectados por
factores de geografia, sector, datos fundamentales, etc... En
cualquier caso, las causalidades obtenidas habrdn de ponerse en
relacion con su impacto en la conducta del inversor, no con el
precio de activo (ese ejercicio también se puede hacer, pero La
Guadana es un experimento de observacion conductual, por lo
que cualqguier factor que no influya en la conducta, deberia tener
relevancia factorial 0).

Lejos de ser un indicador contrarian, La Guadana permite, gracias
al andlisis de sentimiento que incorpora, identificar perfiles en
redes sociales con una alta fiabiidoad como verdaderos
indicadores contrarian.
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Nada de lo mostrado aqui servird para que los haters dejen de
seguir publicando sus falacias. Tampoco es ese el objetivo del
presente informe, el cual sdlo pretende dar respuesta a muchas
de las preguntas que se me han hecho sobre La Guadana.

El presente informe puede ser rebatido por cualguiera que,
siempre que use el mismo conjunto de datos (disponible
publicamente) quiera realizar el suyo.

El coeficiente de intensidad es una métrica objetiva. Sin embargo,
los umbrales creados en base a él para establecer la separacion
enfre grupos, son subjetivos. Es perfectamente licito presentar un
contra informe en el que sélo aparezcan dos grupos: Guadanazos
y No Guadanazos. Incluso con algo tan capcioso y sesgado
como eso, la foto le saldria mal a los haters: no hay 40 aciertos en
1000 predicciones. Hay 53 en 121: un 44% de acierto absoluto en
algo que, segun ellos, es imposible. En algo que, segun ellos, “no
doy una”. Un 44% de aciertos es mucho mas que un reloj dando la
hora correctamente dos veces al dia: un dia tiene 86400
segundos. Dar dos veces bien la hora al dia, es tener bastante
menos de un 0,001% de acierto (lo cual, por cierto, es el % de
aciertos si en vez de segundos usamos minutos), cifra que es
exactamente lo que ellos creen que acierta Bitdcora. Este informe
destroza por completo dicha falacia.

La ayuda que La Guadana busca ofrecer al inversor, es la de
mejorar su market timing para evitar caer en los famosos “amplio”
que conllevan el uso de fuertes cantfidades de capital con los que
mitigar los costosos errores de entradas excesivamente
tempranas. Basicamente, es una herramienta probabilistica de
gestion del riesgo, de manera que el inversor, teniendo en cuenta
los siguientes aspectos, decida (o no) incorporarlos a su estrategia
de inversion (en el caso de que esa estrategia sea la de “hacer lo
contrario”, ya hemos visto que eso lleva a asumir un considerable
drawdown antes de que el valor salga del Stage 4):

o Una enfrada en La Guadana ha demostrado ofrecer una
probabilidad del 44% de cumplir al 100% con el objetivo
bajista.
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o AuUn no cumpliendo con el objetivo baijista, presenta un 80%
de probabilidad de confirmar continuidad bajista.

o La profundidad de la continuidad bajista es, en media, del
69% del precio objetivo establecido en La Guadana.

o En términos de bajada porcentual en el precio de los
activos, ya se ha mostrado antes que su esperanza
matemdatica es de -17,33% (el drawdown que mencioné
antes en caso de “hacer lo contrario”).

En base a lo anterior, el inversor puede determinar si estos
resultados son de utilidad para él. Obviamente, quienes persistan
en las conductas irracionales que sirven de base para La
Guadana (ampliar en las bajadas, la cotizacion da igual porque
cobro dividendos, etc...) en la creencia de que estdn haciendo lo
correcto, no verdn utilidad alguna en nada de esto. De la misma
manera que yo no veo utilidad alguna (y si sufrimiento innecesario
y completamente evitable) en su conducta irracional. Cuando
estos irracionales os digan que “son felices viendo bajar sus
acciones” (ofra muestra de comportamiento irracional), tengan
en cuenta que mienten: a nadie le gusta ver cobmo su patrimonio
se diluye, al revés, lo pasan mal, no duermen, les genera Ulceras y
afecta a su vida personal. No lo digo yo, lo dicen ellos mismos
(esto es de una fecha tan tan lejana... como septiembre de 2023,
brutal lo que tienen que aguantar, dicen...):

Brutal lo que hay que aguantar... Resistimos de momento pero voy con
= Eintoractivebroers S bastante capital y margen y estos destrozos
Vallia| || Performance ® absurdos suelen mucho...
-23.17% A ver si termina septiembre y las tonterias d

Total return this month

mano fuerte y la FED .

Aqui sufrir absurdamente hasta que los
americanos vayan al paro para k powell baje
tipos y bolsas vuelen.
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e Son precisamente esos ‘“destrozos absurdos” mostrados en el
punto anterior, los que La Guadana ayuda a mitigar, con la
fiabilidad mostrada en el presente informe. Esto es coherente con
el principio de Prudencia Financiera que intento transmitir desde
BitdcoraBolsa: no es necesario sufrir, ni fener estbmago, ni tener
absurdos roscos de colores como los mostrados abajo (buscando
una falsa y mal entendida “diversificacion” para protegerse de los
efectos nocivos de su conducta inversora irracional), ni “holdear
con cojones”, para obtener buenos rendimientos bursatiles, ya
que una buena gestion del riesgo puede mejorar mucho la
calidad de vida del inversor.

Buscador de dividendos @B... - 30 dic. 22
Actualizacion de la cartera de acciones a
30/12. Objetivos para 2023:

- Reducir la exposicién al € y a Espafa.

- Rotar posiciones que no sirven para la
estrategia y con las cuales no me siento
comodo (URW, TEF, SAN...).

Q Almansa @almansa_IF - 49min
' Cartera a 31/12/23.

g Salmansa IF
- | Consumociclicol T
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Una correlaciéon adicional con el momentum del activo (stages de
Sam Weinstein) puede ayudar a La Guadana a anticipar con
cierto grado de fiabilidad (entre el 60 y el 70%) el giro direccional.
El conjunto de datos presente en La Guadana permite poder
obtener dicha correlacion con la fiabilidad mencionada. Esto
ayudaria al inversor no sélo a evitar entrar antes de tiempo y caer
en una costosa conducta irracional, sino, ademds, a identificar un
punto O6ptimo de entrada en largos. Importante no confundir
optimo con “perfecto”.

El mismo razonamiento puede aplicarse para la apertura de
cortos tras tendencias alcistas. Una vez obtenido el sistema de
correlacion del punto anterior, su aplicacién en el sentido
conftrario es inmediata sin necesidad de ajustes.

Hasta ahora, la determinacion de los niveles de senfimiento
iracional de la masa inversora se ha llevado a cabo de manera
manual, mediante mera observacion visual en redes sociales. Se
ha intentado complementar esta observacion directa no
automatizada con indicadores como el VIX o el indice de
miedo/codicia. Los resultados obtenidos no mejoran los ofrecidos
por la observacion directa. Hay una gran oportunidad de mejora
mediante el uso de herramientas especificas de sentiment
analysis, si bien con las politicas actuales que X tiene en relacion
al uso de sus APls, muchas de estas herramientas han optado por
discontinuar el uso de dichas APIs, sin las cuales la automatizacion
del andlisis de sentimiento no es posible.

Un 44% de acierto en términos absolutos respecto de un precio
objetivo a la baja, es un nivel de acierto descomunal, muy lejos
del azar. Es errdbneo pensar que aleatoriamente se acertaria el
50%. Eso podria ser correcto (que fampoco lo es, pero hay mucha
menos imprecision) en el caso de la direccionalidad, la cual La
Guadana ha acertado en un 80%, mucho mas del mero azar. La
probabilidad “p" de acertar por azar hasta donde puede bajar
un valor, es mucho menor del 50% y estd sujeta a una varianza
altisima. Si ademds le sumamos que esto hay que hacerlo para
121 valores, estariomos ante una Binomial (121, p). Es
relativamente sencillo calcular cudl es el p necesario para
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obtener un 44% de aciertos en 121 intentos. Muy lejos del mero
azar. Para los mds avanzados, pueden incluso establecer un
contraste de hipodtesis para invalidar la hipdtesis de que un 44% de
aciertos en guadanazos estd muy muy lejos del mero azar. 3Algun
voluntario? (Yo lo haré, como parte del informe futuro que
mencioné antes). Quien quiera rebatir este informe que lo haga
basado en los datos y aplicando correctamente las técnicas de
andlisis estadistico correctas. Decir lo que dice esta hater, carece
de rigor y credibilidad, estando incluso por debajo del nivel de la
conversacion de barra de bar mdas cunada posible:

Apocalipsis @Apocalipsis@la - 5h
En respuesta a @BitacoraBolsa
&2 &2 un documento hecho por el mismo tiene validez notarial....

Aver... 5 estan hablando de hacerte un indicador contrarian como al
famoso Bernardos...

Yo solo puedo decir que de tus predicciones he visto muchas mas muy
erréneas que acertadas.

He pensado si deberia, ademds, presentar los datos que
demuestran que Bernardos NO es un indicador contrarian infalible,
ni siquiera fiable. Pero esa no es mi guerra. Simplemente decir que
una mentira repetfida 1000 veces no se convierte en verdad, y
que si esa mentira se admite por parte de un colectivo, la verdad
se anula. Es lo que tiene el nivel de mediocridad general que
presenta gente como el del tuit mostrado: les vale cualquier cosa
siempre que sirva a sus fines. La verdad no les interesa.

Y ahora... ;qué? El futuro de #LaGuadana

La Guadana, tenia preestablecida desde su inicio, fecha de
caducidad: 31 de diciembre de 2023. Por tanto, no habrd continuidad
de la misma en el formato que ha tenido hasta ahora. El acceso publico
a la web donde se muestran los datos seguird existiendo, pero ya no se
realizardn nuevas entradas de la forma que se venia haciendo hasta
ahora. Si que se dard seguimiento y anuncio de los guadanazos que
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puedan ocurrir en el futuro sobre las enfradas ya existentes, siempre
teniendo en cuenta que estardn fuera de fecha objetivo.

Entonces, ahora, 3qué? A la vista de los resultados y el potencial que
ofrece, es momento de evolucionarla. Algunos seguidores han
propuesto cosas interesantes:

Esteban LV
@mambaldx
Deberias crear un ETF inverso del value espafiol. True Pasta LLC.

10:33 p. m. - 29 dic. 2023 - 975 Reproducciones

Aunque quizds sea esto lo que mejor refleja el espiritu con el que nacid
La Guadana y hacia donde creo que debe ir:

NAB Bitdcora BEST 21
-;a @BitacoraBolsa

Pregunta procedente.
La respuesta es... NO.

¢Por qué? Porque el objetivo de #lLaGuadafia es ayudar a evitar perder
patrimonio y retratara a los del largo plazo y "acumular en las bajadas”.

La Guadafa tiene una misién.

é’- codefluence @codefluence + 1 now. 2022
En respuesta a @BitacoraBolsa

No has contemplado una estrategia "market neutral"? 50% guadaifiazos en
corto, 509% en largo

En su momento, la respuesta que di a esa propuesta fue un no rotundo,
ya que el momentum mayoritario en muchas acciones era Stage 4 vy el
comportamiento irracional estaba en mdximos: La Guadana tenia una
clara mision hasta el 31 de diciembre de 2023 y no era plan de virar el
timén en medio del experimento. Pero dicho experimento ya ha
terminado, ya tenemos los resultados y es muy posible que muchos
activos empiecen a abandonar el Stage 4. La Guadana ya ha
demostrado tener correlacion con el momentum vy, de no ajustar el
andlisis de sentimiento, su utilidad seria 0 hasta no volver a un nuevo
Stage 4 (o si se acaba confirmando que seguimos en Stage 4). Ampliar
la utilidad de La Guadana al resto de etapas, implica realizar ajustes y
empezar a fratar enfradas con objetivos alcistas que, por tanto, ya no
serian guadanazos: hay que cambiarle el nombre al invento.
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En todo caso, la base que se ha creado servird para ampliar su
funcionalidad al resto de etapas del ciclo de Weinstein. La principal
dificultad estriba en que el andlisis de sentimiento es radicalmente
diferente ya que la conducta del inversor en Stage 2 es muy diferente a
la conducta en Stage 4. Serd, por tanto, un verdadero placer investigar
estas cuestiones y mejorar la herramienta para ofrecer mas ayuda al
inversor.

Es importante recalcar que La Guadana no pretende ser un ejercicio de
“verdad absoluta”, sino una herramienta que identifique escenarios de
alta probabilidad. Por tanto, deberia ser usada como un complemento,
no como una bola de cristal (ese nunca fue su objetivo).

Es claro, por tanto, que para 2024 habrd una evolucion de La Guadana
donde se manejardn escenarios baijistas, alcistas y laterales (jojo al
Stage 1 y al Stage 3! Mi hipdtesis de “gran lateral” sigue vigente). 3Qué
nombre tendrd? Aun no lo he decidido.

Para finalizar, debo decir que durante los dos anos que ha durado La
Guadana, me lo he pasado fenomenal. No sélo por los buenos
resultados obtenidos y los hallazgos que me ha ayudado a generar, sino
porque he logrado tener a toda una comunidad de inversores
iracionales pendientes del invento. He hecho virales los hashtags
#LaGuadana y #Guadanazo. Y se ha creado también una comunidad
de fans de La Guadana, ya que no son pocas interacciones como esta:

\‘B Bitacora BEST 21 @BitacoraBolsa - 16 ago.
-;a Asles.

Sin embargo, tengo que aguantar que La Guadafia es el Indicador
Bernardos pq BitterKas, que nunca acertd nada, y que quien hace lo
contrario, "se forra".

Menos mal que es publicay a la vista de todo el mundo.

Dato mata relato.

° Luis Miguel @LuisMig32446216 - 15 ago.
Enrespuesta a @BitacoraBolsa

Lo de |a guadafia es épico, sin mas. Lo de Nagarro mitico cuando todo
el fintuit hablaba de que era un empreson y le hacian entrevistas al
guri CEO Manas...antes de los profit warnings por supuesto...

O 1 Q15 tht 1 mil [

SegurEconomic = i
@SegurEconomic
Cada dia soy mas fan

Eso si hay empresas que me gustany estan en la guadana y espero a que
lleguen para comprar &
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Cuando en enero de 2022 inicié este experimento, no podia imaginar la
repercusion que iba a tener. La Guadana estd, a 31 de Diciembre de
2023 en boca de todo el fintuit, y los datos dejan retratados a muchos.
Para empezar, a aquellos que en enero de 2022 dijeron que nadie se
iba a fijar en ella... Sin olvidar que, como ya he mencionado, también
se ha convertido en un gigantesco test de Rorscharch donde cada cual
verd lo que quiera ver (aungue no esté ahi) y no verd lo que no quiera
ver (aunque lo tenga delante de sus narices).

Este informe serd, también, ofro gigantesco Test de Rorscharch. Los
datos objetivos estan ahi. Mis conclusiones (si, mias) también. A partir de
aqui, que cada cual sague las suyas.

A golpe de guadanazos, La Guadana ha conseguido hacerse viral,
tanto por la diversion que genera en aquellos que son fans, como por el
odio que genera en aquellos que veian que sus valores bajaban vy
bajaban cada vez que enfraban en La Guadana, teniendo que recurrir
a la falacia del indicador contrarian como recurso psicolégico de auto
negacion de la realidad (proyeccion) al comprobar que los verdaderos
contrarians eran ellos: La Guadana como espejo donde se ven
reflejados.
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Bolsa, Economia, Sociedad y Tecnologia del siglo XXI

DESCARGO DE RESPONSABILIDAD: La informacion aqui contenida se expone a titulo meramente informativo
y no constituye una recomendacion de inversion, ni invitacion, oferta, solicitud u obligacion por parte de Bitacora de
Bolsa y Economia, para llevar a cabo operacion o transaccion alguna. Dicha informacion tampoco es un reflejo de
posiciones (propias o de terceros) en firme de los intervinientes en el Mercado de Valores Espafiol.

Al reflejar opiniones tedricas, su contenido es meramente informativo y por tanto no debe servir de base para
recomendaciones de inversion. Bitacora de Bolsa y economia no seré responsable de ninguna pérdida financiera, ni
decision tomada sobre la base de la informacion contenida en este cuaderno. En general, ni Bitacora de Bolsa y
Economia ni sus administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados o asesores asumen

responsabilidad alguna en relacion con dicha informacion, ni de cualquier uso no autorizado de la misma.

En el supuesto de las referencias a Contenidos de Terceros, Bitacora de Bolsa y Economia se limita a dar acceso a
documentos o informaciones de Terceros que podrian resultar de interés, pero dichos documentos o informaciones
contienen opiniones y datos de Terceros que no pueden atribuirse a Bitadcora de Bolsa y Economia, ni éste se

responsabiliza de las mismas.

En el caso de Contenidos propios, toda la informacion incluida ha sido recopilada y elaborada de buena fe y de
fuentes que consideramos fiables, sin ninguna manifestacion ni ninguna garantia en cuanto a la integridad, veracidad

y/o exactitud de las mismas, no responsabilizandose, por tanto, de ellas.

Los Contenidos tienen una finalidad meramente ilustrativa e informativa y no son (no pretenden ser, no deben
considerarse y no pretenden reemplazar en ningun caso, en ningin momento y bajo ninguna circunstancia), una oferta
de compra o venta o una recomendacion de inversion o de contratacion de valores, instrumentos o servicios
financieros (los “Productos Financieros”), asesoramiento en materia de inversiones, asesoramiento genérico u

opinion legal.

Las opiniones sobre previsiones y/o estimaciones que puedan reflejarse en los Contenidos (las “Estimaciones”)
podrian incluir estados de tendencia del mercado financiero, técnicas y estrategias de inversion y comentarios sobre el
desarrollo de los mercados, de diversos Productos Financieros, de rentabilidades y/o de aspectos o materias similares
o0 equivalentes. Dichas Estimaciones representan el juicio de su autor a la fecha de emision del Contenido, pero: (a)
tal y como arriba se indica, son puramente ilustrativas y no deben considerarse como oferta o asesoramiento; (b)
podrian variar sin previo aviso, no existiendo obligacion alguna de actualizarlas, modificarlas o corregirlas; y (c)
pueden no ser necesariamente completas. Es mas, el receptor de los Contenidos debe ser consciente de que: (a)
existen determinados riesgos (entre otros, de mercado, de tipos de interés o de cambio de divisa, de contraparte y de

concentracion) incertidumbres y factores (la situacion del mercado, factores macroeconémicos, normas, directrices,
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guias o doctrina administrativa o jurisprudencial y nacional, europea o internacional, movimientos en los mercados
nacionales e internacionales, cambios en los tipos de interés o de cambio y un largo etcétera) que podrian ocasionar
que los resultados sean materialmente diferentes a lo esperado; (b) rentabilidades pasadas no garantizan ni son
indicativas en ningun caso de rentabilidades futuras; y (c) el valor de las inversiones, asi como las rentas o ingresos
que generen, puede disminuir o aumentar en funcion de las condiciones del mercado y no esta garantizado, siendo
posible que nunca se recupere el importe inicialmente invertido. Por lo tanto, Bitdcora de Bolsa y Economia no

garantiza la exactitud de las Estimaciones y no se responsabiliza de éstas.

Los términos, condiciones, precios o aspectos similares o equivalentes (los “Términos”) que pudieran llegar a
exponerse en los Contenidos son meramente indicativos y constituyen exclusivamente unos Términos preliminares
sometidos a discusion y negociacion, pudiendo cambiar, entre otras razones, por variaciones en las circunstancias del
mercado y/o modificaciones legislativas, jurisprudenciales o de doctrina administrativa. Por lo tanto, Bitacora de
Bolsa y Economia no queda vinculado por dichos Términos hasta el momento en el que las partes intervinientes
decidan llevar a cabo una determinada operacion y establezcan los términos y condiciones particulares de dicha

operacion en la correspondiente documentacion legal.

Bitacora de Bolsa y Economia, sus administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados o
asesores, podrian tener un interés econémico, financiero o de otra clase en las empresas o Productos Financieros que
se citen en los Contenidos, pudiendo derivarse dicho interés de cualquier circunstancia y, en particular, de: (a) estar
adquiriendo o vendiendo dichos Productos Financieros (o instrumentos derivados vinculados a éstos) por cuenta
propia o de terceros; (b) ser accionista de las referidas empresas.

El receptor de los Contenidos que pueda llegar a tener interés en los Productos Financieros que se pudieran citar debe
ser consciente de que, ademas de lo dicho en el resto de esta advertencia: (a) los Contenidos no vienen a suplir el
ejercicio de su propio juicio; (b) dichos Productos Financieros pueden no ser adecuados para sus circunstancias
particulares y, mas concretamente, para sus objetivos de inversion, su posicion financiera o patrimonial, su perfil de
riesgo y/o su clasificacion como inversor (minorista, profesional o contraparte elegible); (c) el tratamiento fiscal
depende de las circunstancias individuales de cada inversor y, éste (o el tratamiento legal, contable o regulatorio),
puede cambiar en el futuro; (d) sus decisiones deben basarse en la documentacion legal que exista en cada caso
(folletos, memorandos de oferta, reglamentos de gestion, informes periddicos o documentos similares o equivalentes)
y no en los Contenidos; y (e) podrian existir limitaciones legales o aspectos a tener en cuenta derivados, entre otras
cosas, de la nacionalidad o residencia del receptor y del no registro de los Productos en determinados organismos o

supervisores.

En consecuencia, el referido receptor de los Contenidos debera adoptar sus propias decisiones, teniendo en cuenta sus
circunstancias particulares y procurandose asesoramiento especializado en materia de inversiones, fiscal, legal,

regulatoria, contable o de cualquier otra clase que, en su caso, precise.

Cualquier Contenido, asi como las Estimaciones que dichos Contenidos puedan incorporar, podra modificarse sin
que se lo comuniquen o notifiquen, en cualquier momento y en cualquier sentido. Sin perjuicio de lo anterior,
Bitacora de Bolsa y Economia o los terceros que hubieran producido los Contenidos, no tienen obligacion periddica

alguna de actualizarlos, modificarlos, o corregirlos con periodicidad alguna.

Bitacora de Bolsa y Economia no ofrece ninguna garantia expresa o implicita en relacién con los Contenidos y no
acepta ninguna responsabilidad derivada de éstos y, en particular, ninguna responsabilidad por el coste o perdida,

directa o indirecta, que pudiera resultar del uso que se haga de los mismos.
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